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ABSTRAKT 

LUŽÁKOVÁ, Lucia: Zhodnotenie zavedenia minimálnej dane z príjmov právnických osôb na 

báze tržieb ako nástroja na zmiernenie vplyvu inflácie na daňové príjmy. – Ekonomická 

univerzita v Bratislave. Fakulta hospodárskej informatiky; katedra účtovníctva a audítorstva. – 

Vedúci záverečnej práce: Ing. Anton Marci, PhD. – Bratislava: FHI EU, 2026, počet strán 73 s. 

Cieľom záverečnej práce bolo zhodnotiť zavedenie minimálnej dane z príjmov právnických 

osôb na báze tržieb ako nástroja na zmiernenie vplyvu inflácie na daňové príjmy. Teoretická 

časť sa zameriavala na vymedzenie dane z príjmov právnických osôb a inflácie a na analýzu ich 

vzájomného vzťahu, najmä z pohľadu vplyvu inflácie na daňové základy, výšku daňových 

príjmov a ich reálnu hodnotu, pričom bol zdôraznený rozdiel medzi nominálnym a reálnym 

vývojom príjmov štátu. Súčasťou bola aj charakteristika alternatívnych modelov zdaňovania, 

najmä minimálnej dane na báze tržieb. Praktická časť bola zameraná na empirickú analýzu 

výberu dane z príjmov právnických osôb v Slovenskej republike v kontexte inflácie, pričom bol 

porovnávaný vývoj daňových príjmov s mierou inflácie a následne prostredníctvom modelovej 

simulácie boli hodnotené dopady zavedenia minimálnej dane na výšku vybratej dane. 

Výsledkom práce bolo posúdenie, či tento model môže zabezpečiť stabilnejší výber daňových 

príjmov a efektívnejšie reagovať na vplyv inflácie v porovnaní so súčasným systémom. V prvej 

kapitole sme sa zameriavali na charakteristiku dane z príjmov právnických osôb, inflácie a jej 

vplyvu na daňové príjmy a ich reálnu hodnotu, ako aj na alternatívne modely zdaňovania, najmä 

minimálnu daň na báze tržieb. Výsledkom práce bolo zhodnotenie vplyvu inflácie na výber dane 

a posúdenie minimálnej dane ako nástroja stabilizácie daňových príjmov. Práca obsahuje 10 

grafov a 16 tabuliek. 

Kľúčové slová: 

inflácia, minimálna daň, reálne daňové príjmy, sadzba dane, alternatívne modely zdaňovania, 

výber dane 

 

 

 

 

 



 

 

ABSTRACT 

LUŽÁKOVÁ, Lucia: Evaluation of the introduction of a minimum corporate income tax on the 

basis of turnover as a tool to mitigate the impact of inflation on tax revenues. – Economic 

University in Bratislava. Faculty of Economic Informatics; Accounting and Auditing 

department – Supervisor: Ing. Anton Marci, PhD. – Bratislava: FHI EU, 2026, number of pages 

73 p. 

The aim of the thesis was to evaluate the introduction of a minimum corporate income tax based 

on turnover as a tool to mitigate the impact of inflation on tax revenues. The theoretical part 

focused on the definition of corporate income tax and inflation and on the analysis of their 

mutual relationship, particularly from the perspective of the impact of inflation on tax bases, the 

level of tax revenues and their real value, while emphasizing the difference between the nominal 

and real development of government revenues. It also included a description of alternative 

taxation models, especially a minimum tax based on turnover. The practical part focused on the 

empirical analysis of corporate income tax collection in the Slovak Republic in the context of 

inflation, comparing the development of tax revenues with the inflation rate, and subsequently 

evaluating, through model simulation, the impacts of introducing a minimum tax on the amount 

of collected tax. The result of the thesis was the assessment of whether this model can ensure a 

more stable collection of tax revenues and respond more effectively to the impact of inflation 

compared to the current system. In the first chapter, we focused on the characteristics of 

corporate income tax, inflation and its impact on tax revenues and their real value, as well as on 

alternative taxation models, especially a minimum tax based on turnover. The result of the thesis 

was the evaluation of the impact of inflation on tax collection and the assessment of the 

minimum tax as a tool for stabilizing tax revenues. The thesis contains 10 graphs and 16 tables. 

Key words: 

inflation, minimum tax, real tax revenues, tax rate, alternative taxation models, tax collection 
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ÚVOD 

 

Zabezpečenie stabilných a dostatočných príjmov verejných rozpočtov patrí medzi 

hlavné úlohy fiškálnej politiky každého štátu. Jedným z najvýznamnejších nástrojov na 

dosahovanie tohto cieľa je daň z príjmov právnických osôb, ktorá tvorí významnú časť 

daňových príjmov a zároveň predstavuje dôležitý nástroj ovplyvňovania ekonomického 

správania podnikov. Výška a stabilita výnosu tejto dane sú podmienené nielen ekonomickým 

cyklom, ale aj širšími makroekonomickými faktormi, medzi ktoré patrí najmä inflácia. 

Inflácia ako rast všeobecnej cenovej hladiny má zásadný vplyv na reálnu hodnotu 

verejných príjmov. V podmienkach inflačného prostredia môže dochádzať k situáciám, keď 

nominálne daňové príjmy rastú, avšak ich reálna hodnota, vyjadrujúca skutočnú kúpnu silu, 

stagnuje alebo klesá. Tento jav predstavuje významný problém pre verejné financie, keďže 

môže znižovať schopnosť štátu financovať verejné výdavky. Ekonomická literatúra poukazuje 

na to, že inflácia môže negatívne ovplyvňovať efektívnosť daňového systému a viesť k poklesu 

reálnych príjmov štátu. (Tanzi, 1977; Dhaliwal et al., 2015), (Beer, 2023) 

Súčasný systém zdaňovania príjmov právnických osôb, založený na zdaňovaní 

účtovného zisku, je vystavený viacerým štrukturálnym problémom súvisiacim s globalizáciou a 

nastavením medzinárodného daňového systému. Podľa International Monetary Fund sú 

významným problémom najmä možnosti presunu ziskov a daňovej konkurencie medzi 

krajinami, ktoré umožňujú podnikom legálne znižovať svoj zdaniteľný zisk bez ohľadu na 

rozsah ich ekonomickej aktivity. V dôsledku toho môže dochádzať k situáciám, keď podniky 

vykazujú nízke daňové povinnosti napriek tomu, že generujú významné tržby alebo pôsobia vo 

viacerých jurisdikciách. Tento jav poukazuje na rozdiel medzi ekonomickou aktivitou a 

zdaniteľným ziskom, čo oslabuje efektívnosť a spravodlivosť systému dane z príjmov 

právnických osôb. (IMF, 2019) 

V tejto súvislosti sa do popredia dostáva otázka, či súčasný model zdaňovania 

právnických osôb, založený na zdanení zisku, dokáže zabezpečiť dostatočne stabilný a efektívny 

výber daňových príjmov. International Monetary Fund poukazuje na to, že silná závislosť 

daňového základu od vykazovaného zisku vytvára priestor na jeho znižovanie prostredníctvom 

daňového plánovania a presunu ziskov, čo oslabuje stabilitu daňových výnosov. V reakcii na 

tieto nedostatky sa v odbornej diskusii objavujú návrhy na zavedenie alternatívnych prístupov, 
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vrátane minimálneho zdanenia, ktoré by bolo menej závislé od vykazovaného zisku a viac 

viazané na ekonomickú aktivitu podnikov. Takéto prístupy by mohli prispieť k obmedzeniu 

daňovej optimalizácie a k stabilnejšiemu výberu daňových príjmov. (IMF, 2019) 

Hlavným cieľom diplomovej práce bude analyzovať vplyv inflácie na výber dane z 

príjmov právnických osôb v Slovenskej republike a posúdiť, či by alternatívny model 

zdaňovania na báze tržieb mohol prispieť k stabilizácii a efektívnejšiemu výberu daňových 

príjmov štátu. Práca sa zameriava na identifikáciu rozdielov medzi nominálnym a reálnym 

vývojom daňových príjmov a na posúdenie, či ich rast bude dostatočný na pokrytie inflačného 

znehodnotenia. 

Na dosiahnutie stanoveného cieľa je práca rozdelená na teoretickú a praktickú časť. V 

teoretickej časti budú definované základné východiská zdaňovania právnických osôb, 

analyzovaný pojem inflácie a jej vplyv na daňové príjmy, ako aj predstavené alternatívne 

modely zdaňovania uplatňované v zahraničí. Praktická časť práce bude zameraná na empirickú 

analýzu vývoja výberu dane z príjmov právnických osôb v Slovenskej republike v kontexte 

inflácie, pričom bude vypočítaná reálna hodnota daňových príjmov a posúdený ich vývoj v čase. 

Následne bude realizovaná modelová simulácia zavedenia minimálnej dane na báze tržieb, ktorá 

umožní porovnanie súčasného a alternatívneho systému zdaňovania. 

Význam diplomovej práce bude spočívať v poukázaní na vzťah medzi infláciou a 

reálnou hodnotou daňových príjmov a zároveň v zhodnotení možností alternatívneho modelu 

zdaňovania právnických osôb. Výsledky práce budú môcť prispieť k odbornej diskusii o 

efektívnosti súčasného daňového systému a o možnostiach jeho úpravy v podmienkach 

inflačného prostredia.  
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1 Súčasný stav riešenej problematiky doma v zahraničí 

 

Zdaňovanie príjmov právnických osôb predstavuje jeden zo základných pilierov 

daňových systémov vo väčšine krajín sveta. Daň z príjmov právnických osôb (corporate income 

tax) je štandardným nástrojom fiškálnej politiky, prostredníctvom ktorého štát zabezpečuje 

financovanie verejných výdavkov. Napriek tomu existujú jurisdikcie označované ako daňové 

raje, ktoré ponúkajú nulové alebo veľmi nízke sadzby dane a vytvárajú tak priestor na presun 

ziskov a daňovú optimalizáciu zo strany podnikov. Tento fenomén vedie k tlaku na efektívnosť 

národných daňových systémov a k potrebe zavádzania nástrojov, ktoré zabezpečia minimálnu 

úroveň zdanenia ekonomickej aktivity. (Aslam a Delgado Coelho, 2021) 

V podmienkach Slovenskej republiky zohráva daň z príjmov právnických osôb 

významnú úlohu pri tvorbe verejných príjmov, pričom jej výnos je ovplyvnený nielen 

ekonomickým cyklom, ale aj vývojom cenovej hladiny. Inflácia ako makroekonomický jav 

spôsobuje rozdiel medzi nominálnou a reálnou hodnotou daňových príjmov. Nominálna 

hodnota vyjadruje daňové príjmy v bežných cenách, zatiaľ čo reálna hodnota predstavuje ich 

kúpnu silu očistenú o infláciu. V dôsledku rastu cien tak môže dochádzať k situácii, keď 

nominálne daňové príjmy rastú, avšak ich reálna hodnota stagnuje alebo klesá. (Európska 

centrálna banka, 2008) 

Zahraničná odborná literatúra poukazuje na to, že inflácia ovplyvňuje nielen výšku 

vybraných daní, ale aj samotnú konštrukciu daňového systému. Ako uvádza Vito Tanzi (1977), 

v podmienkach inflácie a časového oneskorenia výberu daní dochádza k poklesu ich reálnej 

hodnoty, čo je známe ako Tanziho efekt. Novšie výskumy zároveň poukazujú na to, že inflácia 

môže skresľovať základ dane a zvyšovať efektívne daňové zaťaženie podnikov (Dhaliwal et al., 

2015). Tieto skutočnosti poukazujú na potrebu hľadania nástrojov, ktoré by dokázali zmierniť 

negatívne dopady inflácie na daňové príjmy. 

Jedným z takýchto nástrojov je minimálna daň z príjmov právnických osôb, ktorá 

zabezpečuje, aby podniky odvádzali minimálnu daň bez ohľadu na výšku vykázaného zisku. 

Podľa Aqib Aslam a Maria Delgado Coelho (2021) minimálne dane prispievajú k ochrane 

daňového základu, obmedzujú daňovú optimalizáciu a zvyšujú stabilitu daňových príjmov. 

Osobitnou formou je minimálna daň na báze tržieb (turnover tax), ktorá vychádza z celkových 

príjmov podniku a je menej citlivá na účtovné manipulácie so ziskom. 
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V Slovenskej republike bola minimálna daň opätovne zavedená od roku 2024, pričom 

jej cieľom je zabezpečiť minimálny príspevok podnikov do verejných financií a zvýšiť stabilitu 

výberu dane. V kontexte inflačného prostredia môže tento nástroj predstavovať spôsob, ako 

zmierniť rozdiel medzi nominálnym a reálnym vývojom daňových príjmov a posilniť fiškálnu 

stabilitu štátu. 

Na uvedené problémy reagujú aj zahraničné daňové systémy, ktoré postupne zavádzajú 

alternatívne prístupy k zdaňovaniu právnických osôb s cieľom zvýšiť stabilitu daňových 

príjmov a obmedziť daňovú optimalizáciu. Jedným z takýchto prístupov je zdaňovanie na báze 

tržieb (turnover tax), pri ktorom sa daňová povinnosť odvíja od celkových výnosov podniku bez 

ohľadu na jeho náklady. Tento model sa uplatňuje najmä v zjednodušených režimoch alebo ako 

doplnok k tradičnej dani z príjmov. Napríklad v Uzbekistane turnover tax nahrádza daň z 

príjmov aj daň z pridanej hodnoty pri podnikoch s nižším obratom, zatiaľ čo v Rumunsku bol 

zavedený mechanizmus minimálnej dane na báze tržieb, ktorý zabezpečuje, že podniky s 

vysokým obratom platia minimálnu úroveň dane aj pri nízkej ziskovosti. (KPMG, 2025; PWC, 

2025) 

Ďalším alternatívnym prístupom je zdaňovanie na báze cash-flow, ktoré sa uplatňuje 

najmä v Estónsku. V tomto systéme sa daň neplatí zo zisku, ale až v momente jeho rozdelenia 

vo forme dividend, čo podporuje reinvestovanie ziskov a zjednodušuje daňový systém. Podobný 

princíp sa v obmedzenej miere využíva aj v Litve a Lotyšsku. (El-Sibaie, 2018) 

Na medzinárodnej úrovni bol zároveň zavedený koncept globálnej minimálnej dane 

(OECD Pillar II), ktorý stanovuje minimálnu efektívnu sadzbu dane vo výške 15 % pre veľké 

nadnárodné spoločnosti. Cieľom tohto opatrenia je obmedziť presun ziskov do krajín s nízkym 

daňovým zaťažením a zabezpečiť spravodlivejšie rozdelenie daňových príjmov medzi štátmi. 

Tento systém bol implementovaný aj v Slovenskej republike prostredníctvom legislatívnych 

zmien účinných od roku 2024. (Podnikajte.sk, 2023) 

Z uvedeného vyplýva, že zahraničné prístupy k zdaňovaniu právnických osôb sa čoraz 

viac orientujú na zabezpečenie minimálnej úrovne zdanenia, zvýšenie transparentnosti a 

stabilizáciu daňových príjmov. Tieto trendy zároveň potvrdzujú význam skúmania 

alternatívnych modelov zdaňovania, najmä v kontexte inflačného vývoja a jeho vplyvu na reálnu 

hodnotu daňových príjmov.  
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1.1 Charakteristika dane z príjmov právnických osôb 

 

Daň z príjmov právnických osôb je priama daň dôchodkového typu a predstavuje v 

podmienkach Slovenskej republiky základný prvok systému priameho zdaňovania 

podnikateľských subjektov a významný nástroj fiškálnej politiky štátu. Ide o daň zaťažujúcu 

dosiahnuté zdaniteľné príjmy právnických osôb, pričom jej primárnym účelom je zabezpečiť 

verejné príjmy a zároveň prispievať k spravodlivému rozdeleniu daňového zaťaženia medzi 

ekonomické subjekty. Právna úprava dane z príjmov právnických osôb vychádza zo Zákona č. 

595/2003 Z. z. o dani z príjmov (ďalej len zákon o dani z príjmov), ktorý vymedzuje rozsah 

daňovej povinnosti, spôsob stanovenia základu dane a sadzby dane. Daňová povinnosť vzniká 

právnickým osobám so sídlom alebo miestom skutočného vedenia na území Slovenska zo 

svetových príjmov, zatiaľ čo zahraničné subjekty podliehajú zdaneniu len zo zdrojov na území 

Slovenska. Takto koncipovaný model zodpovedá štandardom používaným v Európskej únii a 

odráža zásadu teritoriality v kombinácii so zásadou daňovej rezidencie. (SAIA, n. o.) 

Historický vývoj systému dane z príjmov právnických osôb na Slovensku je úzko spätý 

s transformáciou ekonomiky po roku 1993 a postupným prechodom k trhovému hospodárstvu. 

Cieľom daňovej reformy bolo vytvoriť moderný a konkurencieschopný rámec zdaňovania, 

ktorý bude podporovať ekonomickú stabilitu krajiny a zároveň spĺňať kritériá európskej daňovej 

politiky. Postupné prispôsobovanie legislatívy podmienkam Európskej únie viedlo k 

implementácii štandardov proti daňovým únikom, harmonizácii vybraných daňových postupov 

a zosúladeniu pravidiel zdaňovania nadnárodných spoločností. Takto sa Slovensko profilovalo 

ako krajina otvorená investíciám, schopná atraktívnym daňovým prostredím stimulovať rozvoj 

podnikania a posilňovať svoju konkurencieschopnosť v regióne. (BRITACOM) 

V širšom spoločenskom a ekonomickom kontexte plní daň z príjmov právnických osôb 

aj významnú redistribučnú a stabilizačnú funkciu. Jej úloha nespočíva iba v generovaní 

fiškálnych zdrojov, ale aj v podpore transparentnosti podnikateľského prostredia, posilňovaní 

princípov hospodárskej súťaže a vytváraní férových podmienok pre všetky ekonomické 

subjekty. Systém zdaňovania právnických osôb zároveň prispieva k udržaniu dôvery verejnosti 

vo fungovanie štátu, keďže predstavuje nástroj vyjadrujúci zodpovednosť podnikateľských 

subjektov voči spoločnosti. Stabilita a predvídateľnosť daňového rámca tak podporuje nielen 
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rozpočtové potreby štátu, ale aj dlhodobé investičné a hospodárske stratégie, pričom posilňuje 

právnu istotu a zvyšuje odolnosť ekonomiky voči externým vplyvom. (BRITACOM) 

 

1.1.1  Základné princípy zdaňovania právnických osôb 

 

Princíp daňovej rezidencie (Worldwide Income Principle) 

Určenie daňovej rezidencie právnickej osoby predstavuje kľúčovú úlohu pri definovaní 

rozsahu jej daňovej povinnosti v Slovenskej republike. Podľa metodického pokynu Finančnej 

správy Slovenskej republiky je právnická osoba považovaná za rezidenta Slovenskej republiky, 

ak má na jej území svoje sídlo alebo miesto skutočného vedenia (§ 2 písm. d) zákona o dani z 

príjmov). Rezident Slovenskej republiky má neobmedzenú daňovú povinnosť, čo znamená, že 

podlieha zdaneniu zo všetkých príjmov dosiahnutých na území Slovenskej republiky aj v 

zahraničí. V praxi to znamená, že právnická osoba využívajúca právne a ekonomické prostredie 

Slovenskej republiky je povinná odvádzať dane podľa jej daňových pravidiel, čím sa 

zabezpečuje spravodlivé a systematické zdaňovanie subjektov pôsobiacich v tuzemskej 

jurisdikcii. (FSSR, 2025) 

Princíp teritoriality (Source Principle)  

Druhým pilierom systému zdaňovania právnických osôb je princíp teritoriality, podľa 

ktorého štát zdaňuje iba príjmy, ktoré majú svoj zdroj na jeho území. Tento prístup sa uplatňuje 

najmä pri nerezidentoch, teda subjektoch, ktoré nemajú v danom štáte sídlo ani miesto 

skutočného vedenia. V praxi to znamená zdaňovanie príjmov vznikajúcich napríklad z 

prevádzok, nehnuteľností, licenčných poplatkov či iných ekonomických aktivít realizovaných v 

danom štáte. Moderné daňové systémy často kombinujú oba prístupy teritoriálny aj celosvetový 

s cieľom zabezpečiť rovnováhu medzi atraktívnym podnikateľským prostredím a spravodlivým 

zdanením hospodárskych aktivít. (ITAXA) 

Princíp daňovej incidencie (Incidence of Taxation) 

Tretím významným princípom je princíp daňovej incidencie, ktorý skúma, na koho v 

konečnom dôsledku dopadá ekonomické bremeno dane z príjmov právnických osôb. Hoci 

formálne je platiteľom dane samotná právnická osoba, ekonomická realita ukazuje, že daň sa 

môže premietať do cien výrobkov a služieb, miezd zamestnancov či ziskov akcionárov. Prenos 

daňového bremena môže byť dopredu to znamená, že je prenesná na spotrebiteľa 
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prostredníctvom vyšších cien alebo dozadu na zamestnancov či dodávateľov formou nižších 

miezd alebo nákupných cien. Intenzita tohto presunu závisí od trhových podmienok, najmä 

elasticity dopytu a ponuky. Tento princíp je kľúčový pri hodnotení efektívnosti a sociálnej 

spravodlivosti korporátneho zdanenia, keďže ukazuje, že právnické osoby môžu byť iba 

formálnymi nositeľmi dane, nie jej skutočnými „platcami“. (Salmon, 2025) 

 

1.1.2 Výpočet dane z príjmov právnických osôb 

 

Základný proces aplikácie daňových princípov v praxi predstavuje výpočet dane z 

príjmov právnických osôb. Základom pre určenie dane je výsledok hospodárenia pred 

zdanením, ktorý vychádza z účtovníctva právnických osôb a je považovaný za rozdiel medzi 

jeho výnosmi a nákladmi za príslušné zdaňovacie obdobie. Výsledok hospodárenia však nie je 

možné považovať za základ dane, keďže zákon o dani z príjmov stanovuje povinnosť vykonať 

jeho úpravu prostredníctvom pripočítateľných a odpočítateľných položiek, tento proces sa 

nazýva transformácia výsledku hospodárenia. (Jurišová, 2024) 

Účelom transformácie výsledku hospodárenia je zabezpečiť, aby bol základ dane 

stanovený v súlade s princípom daňovej spravodlivosti a zodpovedal len tým ekonomickým 

operáciám, ktoré majú priamy vzťah k dosahovaniu, zabezpečeniu a udržaniu zdaniteľných 

príjmov. V praxi právnická osoba vychádza z výsledku hospodárenia uvedeného na riadku 100 

daňového priznania k dani z príjmov právnických osôb a tento údaj následne upravuje podľa 

ustanovení § 17 až § 29 zákona o dani z príjmov. (Jurišová, 2024) 

Pripočítateľné položky predstavujú také výdavky, ktoré boli účtované, ale podľa zákona 

nie sú považované za daňovo uznateľné výdavky. Ide napríklad o výdavky, ktoré nesúvisia s 

predmetom podnikania, o nepreukázané výdavky, náklady na reprezentáciu, zmluvné pokuty, 

penále či určité manká a škody. Tieto položky sú položky zvyšujúce základ dane, pretože ich 

účtovné uznanie nezodpovedá požiadavkám daňovej legislatívy. (Jurišová, 2024) 

Naopak, odpočítateľné položky majú za cieľ znížiť výsledok hospodárenia o tie sumy, 

ktoré sa do výnosov účtovne zahrnuli, ale z pohľadu zákona o dani z príjmov nepredstavujú 

zdaniteľné príjmy. Ide napríklad o výnosy, ktoré nie sú predmetom dane, alebo výdavky podľa 

§17 ods. 19, ktoré sú uznané za daňový výdavok až po zaplatení a v predchádzajúcom 



16 

 

zdaňovacom období boli pripočítateľné a v období, v ktorom dôjde k ich úhrade budú 

odpočítateľnou položkou. (Jurišová, 2024) 

Po vykonaní transformácie výsledku hospodárenia, zohľadnenia všetkých 

pripočítateľných a odpočítateľných úprav vzniká základ dane, ktorý predstavuje kľúčový 

parameter pre určenie daňovej povinnosti právnickej osoby. Na tento základ sa následne 

aplikuje zákonom stanovená sadzba dane, platná za príslušné zdaňovacie obdobie. 

Tento proces transformácie účtovného výsledku hospodárenia na daňový základ možno 

považovať za jadro mechanizmu zdaňovania právnických osôb. Z ekonomického hľadiska 

zabezpečuje prepojenie medzi účtovným zobrazením podnikateľskej činnosti a jej daňovým 

vyjadrením, z právneho pohľadu zároveň zabezpečuje jednotný prístup pri posudzovaní daňovej 

uznateľnosti výdavkov. (Jurišová, 2024) 

Úprava základu dane teda predstavuje nielen technickú, ale aj koncepčnú súčasť 

daňového systému, ktorá má zabezpečiť, že daň z príjmov právnických osôb zobrazuje reálnu 

hospodársku situáciu subjektu, pričom rešpektuje princípy neutrality, spravodlivosti a 

transparentnosti zdaňovania. (Jurišová, 2024) 

 

1.1.3 Vývoj dane z príjmov právnických osôb v Slovenskej republike 

 

V roku 2004 Slovenská republika uskutočnila komplexnú daňovú reformu, ktorá 

predstavovala jeden z najzásadnejších krokov v oblasti fiškálnej politiky od vzniku 

samostatného štátu. Reforma svojím rozsahom a nastavením predstavovala unikátny model 

daňovej transformácie v regióne strednej Európy. (MFSR, 2005) 

Hlavným cieľom reformy bolo zaviesť na Slovensku moderný a transparentný daňový 

systém, ktorý by zohľadňoval princípy hospodárskej efektívnosti a spravodlivosti. Kľúčové 

opatrenia zahŕňali zavedenie jednotnej sadzby dane z príjmov vo výške 19 %. Tento koncept 

rovnej dane bol navrhnutý tak, aby motivoval jednotlivcov k vyššej ekonomickej aktivite a teda 

k intenzívnejšiemu pracovnému nasadeniu. Súčasne poskytoval podnikateľskému sektoru 

impulz na rozširovanie investičnej činnosti a tvorbu nových pracovných miest. (MFSR, 2005) 

Reforma tak sledovala dlhodobý cieľ podporiť dynamický a udržateľný hospodársky 

rast, ktorý je nevyhnutným predpokladom pre zvyšovanie životnej úrovne obyvateľstva. V tejto 

súvislosti sa daňová politika stala významným nástrojom hospodárskej stratégie štátu, 
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zameranej na posilnenie konkurencieschopnosti slovenskej ekonomiky, stabilizáciu verejných 

financií a zefektívnenie daňového výberu. (MFSR, 2005) 

Tabuľka 1 – Sadzby dane z príjmov právnických osôb 2015-2020 

Rok 
Základná sadzba 

dane 

Znížená sadzba 

dane 

2015 22% - 

2016 22% - 

2017 21% - 

2018 21% - 

2019 21% - 

2020 21% 
15% do 100 000€ 

výnosov 

Zdroj: Vlastné spracovanie 

Vývoj sadzby dane z príjmov právnických osôb v Slovenskej republike v období rokov  

od 2015 až 2020 odzrkadľuje postupnú transformáciu daňovej politiky smerujúcu k stabilizácii 

a zefektívneniu systému zdaňovania. 

V rokoch 2015 až 2016 bola základná sadzba dane z príjmov právnických osôb 

stanovená na úrovni 22 %, čo predstavovalo pokračovanie trendu z predchádzajúceho roka, keď 

došlo k zníženiu sadzby z 23 % na 22 %. Tento krok nadväzoval na snahu o mierne uvoľnenie 

daňového zaťaženia podnikateľského sektora, pričom si štát zároveň zachoval dostatočný 

fiškálny priestor na zabezpečenie rozpočtových príjmov.  

K ďalšej úprave došlo od 1. januára 2017, keď sa základná sadzba dane znížila z 22 % 

na 21 %. Táto zmena bola súčasťou vládnej stratégie na podporu podnikateľského prostredia, 

zvýšenie konkurencieschopnosti Slovenskej republiky a prilákanie zahraničných investícií. 

Zníženie sadzby dane bolo vnímané ako stimulačný nástroj, ktorý mal posilniť ziskovosť 

podnikov a následne posilniť motiváciu k vyššej investičnej aktivite. Napriek tomu zostávala 

slovenská daňová sadzba mierne nad priemerom krajín V4. V rokoch 2018 a 2019 bola sadzba 

stabilizovaná na rovnakej úrovni 21 %, čím sa vytvorilo obdobie daňovej predvídateľnosti, ktoré 

je z pohľadu investorov, či podnikateľov veľmi dôležitá.  

Od roku 2020 bola základná sadzba dane zachovaná na úrovni 21 %, avšak legislatíva 

priniesla významnú inováciu v podobe zníženej sadzby dane 15 % pre právnické osoby s 
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ročnými výnosmi do 100 000 €. Zavedenie tejto sadzby predstavovalo významný krok v 

podpore malých a stredných podnikov, ktoré tvoria jadro slovenskej ekonomiky a zamestnávajú 

významnú časť pracovnej sily. Cieľom opatrenia bolo uľahčiť vstup nových subjektov na trh, 

znížiť ich administratívne a daňové zaťaženie a tým podporiť hospodársky rast a regionálny 

rozvoj. 

Z dlhodobého hľadiska môžeme konštatovať, že daňová politika Slovenskej republiky v 

období rokov od 2015 do 2020 sa vyznačovala dvomi základnými trendmi: postupným 

znižovaním základnej sadzby dane z 23 % na 21 % a následnou diferenciáciou sadzieb podľa 

veľkosti a ekonomickej výkonnosti daňovníkov. Tieto opatrenia zobrazovali snahu štátu o 

dosiahnutie rovnováhy medzi fiškálnou stabilitou a podporou podnikateľského prostredia.  

Tabuľka 2 - Sadzby dane z príjmov právnických osôb 2021-2024 

Rok 
Základná sadzba 

dane 
Znížená sadzba dane 

2021 21% 15% do 49 790€ výnosov 

2022 21% 15% do 49 790€ výnosov 

2023 21% 15% do 49 790€ výnosov 

2024 21% 15% do 60 000€ výnosov 

Zdroj: Vlastné spracovanie 

V tabuľke 2 môžeme vidieť že od roku 2021 sa v Slovenskej republike uplatňuje 

základná sadzba dane z príjmov právnických osôb vo výške 21 %. Súčasne bola zavedená 

znížená sadzba 15 % pre právnické osoby s ročnými výnosmi do 49 790 €, čo predstavovalo 

podporu pre mikro a malé podniky, uľahčilo vstup nových subjektov na trh a znížilo ich daňovú 

a administratívnu záťaž. (Černegová, 2020) 

Hranica zníženej sadzby zostala nezmenená aj v rokoch 2022 a 2023, od roku 2024 sa 

však zvýšila na 60 000 €, čím sa mierne rozšíril okruh malých a stredných podnikov 

využívajúcich túto výhodu. (Vašičková, 2023)  
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Tabuľka 3 - Sadzby dane z príjmov právnických osôb 2025-2026 

Rok 

2025 2026 

Výška výnosov Sadzba Výška výnosov Sadzba 

od 0€ do 100 000€ 10% od 0€ do 100 000€ 10% 

od 100 000€ do 5 000 000€ 21% od 100 000€ do 5 000 000€ 21% 

nad 5 000 000€ 24% nad 5 000 000€ 24% 

Zdroj: Vlastné spracovanie  

V roku 2025 sa v Slovenskej republike uplatňuje progresívny systém sadzieb dane z 

príjmov právnických osôb podľa výšky ročných výnosov. Pre spoločnosti s výnosmi do 

100 000 € platí znížená sadzba 10 %, čím sa pokračuje v podpore malých a stredných podnikov 

a stimulovaní podnikateľskej aktivity. Pre spoločnosti s výnosmi od 100 000 € do 5 000 000 € 

zostáva základná sadzba 21 %, ktorá platila aj v predchádzajúcich rokoch, a pre veľké 

spoločnosti s výnosmi nad 5 000 000 € bola zavedená zvýšená sadzba 24 %. Tento progresívny 

systém daňového zaťaženia umožňuje zohľadniť veľkosť a ekonomickú výkonnosť 

jednotlivých subjektov, pričom prispieva k rovnováhe medzi fiškálnou stabilitou štátu a 

podporou rozvoja menších podnikov. Rovnaký systém sadzieb je plánovaný aj na rok 2026, čo 

zabezpečuje predvídateľnosť a stabilitu daňového prostredia pre podnikateľov. (Krišová, 2025) 

 

1.2 Inflácia a jej vplyv na daňové príjmy 

 

Inflácia predstavuje dlhodobý rast cenovej hladiny tovarov a služieb v ekonomike v 

priebehu času. Tento jav má významný dopad na štátny rozpočet, pričom osobitne ovplyvňuje 

príjmy z dane z príjmov právnických osôb. Pri raste cenovej hladiny sa zvyšujú nominálne 

príjmy podnikov, čo môže viesť k vyššej daňovej povinnosti, pretože základ dane sa počíta z 

nominálneho zisku. Z pohľadu štátu je preto sledovanie inflácie kľúčové, aby bolo možné 

presne odhadnúť očakávané príjmy z dane z príjmov právnických osôb a plánovať verejné 

výdavky. (TAX FOUNDATION) 

Na druhú stranu, ak inflácia rastie rýchlejšie než legislatíva upravuje sadzby alebo 

odpočty pre dane z príjmov právnických osôb, môže dôjsť k poklesu reálnej hodnoty vybraných 

daní. Tento jav sa označuje ako fiskálna erózia a znamená, že štát v reálnom vyjadrení získava 
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z podnikov menej, než by získal pri stabilnej cenovej hladine. Efekt je obzvlášť významný pri 

fixných odpočtoch alebo daňových úľavách, ktoré sa nemenia v závislosti od inflácie. (Beer, 

2023) 

Rast inflácie môže taktiež nepriamo ovplyvňovať podnikateľské rozhodnutia, a tým aj 

zdaniteľný zisk. Podniky môžu upravovať ceny alebo odkladať investície, čo ovplyvňuje ich 

nominálne a reálne zisky. To sa následne premieta do výšky dane z príjmov právnických osôb, 

ktorú štát vyberá. V praxi to znamená, že pri vysoko inflačnom prostredí sa daňové plánovanie 

a prognózy štátu môžu stať náročnejšie. (Beer, 2023) 

Neistota ohľadom rastu cien komplikuje odhad budúcich ziskov firiem a tým aj 

plánovanie daňových príjmov. Preto je pre fiškálnu politiku kľúčové monitorovať infláciu a 

prispôsobovať sadzby alebo odpočty tak, aby zachovali reálnu hodnotu dane z príjmov 

právnických osôb  a zabezpečili stabilné financovanie verejných výdavkov. (Beer, 2023) 

 

1.2.1 Pojem, príčiny a dôsledky inflácie 

 

Ako už bolo spomínané inflácia je ekonomický jav, pri ktorom dochádza k dlhodobému 

rastu celkovej cenovej hladiny a znižovaniu kúpnej sily peňazí. To znamená, že za rovnakú 

sumu peňazí si v čase môžeme kúpiť menej tovarov a služieb. 

Z kvantitatívneho hľadiska môžeme členiť infláciu na: 

1. Miernu inflácia – predstavuje situáciu, keď ceny rastú pomaly a predvídateľne, čo 

umožňuje stabilné plánovanie hospodárskej činnosti a zachováva dôveru k peňažnej 

jednotke. 

2. Cválajúcu inflácia – nastáva vtedy, keď ceny rastú rýchlejšie než ekonomická 

produkcia, čo spôsobuje vysokú volatilitu cien, znižuje dôveru k hotovosti a narušuje 

finančnú stabilitu. 

3. Hyperinfláciu – je extrémny stav, kedy ceny rastú veľmi rýchlo a nekontrolovateľne, 

peňažný systém kolabuje a dochádza k dramatickému prerozdeľovaniu bohatstva a často 

aj k návratu k barterovým formám výmeny. (Česaná, 2025) 

Z hľadiska očakávania môžeme infláciu členiť na: 

1. Anticipovaná (očakávaná) inflácia je inflácia, ktorej tempo rastu je predvídateľné a 

ekonomické subjekty ho zakomponujú do svojich cenových, mzdových a investičných 
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rozhodnutí, pričom inflačné očakávania sa premietajú do nominálnych úrokových 

sadzieb a skutočnej inflácie. 

2. Neanticipovaná (neočakávaná) inflácia je náhly a nepredvídateľný rast cien, ktorý 

ekonomické subjekty nemôžu vopred zohľadniť, čo vyvoláva neistotu a môže narušiť 

plánovanie cien, miezd a investícií. (Česaná, 2025) 

Príčiny inflácie možno rozdeliť predovšetkým na dopytové a nákladové faktory. 

Dopytová inflácia vzniká v situácii, keď celkový agregátny dopyt v ekonomike prevyšuje jej 

produkčné kapacity, čo vedie k rastu cien. Tento stav môže byť z dôsledku expanzívnej fiškálnej 

alebo menovej politiky, rastu disponibilného dôchodku obyvateľstva, či nadmernej úverovej 

aktivity. Nákladová inflácia, naopak, pramení z rastu výrobných nákladov, najmä cien vstupov, 

energií, surovín a miezd, ktoré podniky následne prenášajú do konečných cien výrobkov a 

služieb. K tomuto typu inflácie často prispievajú aj ponukové šoky, ako sú narušenia 

dodávateľských reťazcov alebo zmeny v reguláciách trhu. Výsledkom je rast všeobecnej 

cenovej hladiny, ktorý nie je priamo podmienený zvýšeným dopytom, ale zhoršením podmienok 

na strane ponuky. (Haberl, 2022) 

Inflácia má významné dôsledky pre podnikateľský sektor, keďže ovplyvňuje náklady, 

ziskovosť, investičné rozhodnutia a v konečnom dôsledku aj výšku dane z príjmov právnických 

osôb. Rast cien vstupov či už energií alebo materiálov a miezd, spôsobuje zvyšovanie výrobných 

nákladov, ktoré podniky často nie sú schopné v plnej miere preniesť na konečných 

spotrebiteľov. To môže viesť k zníženiu marží a reálnej ziskovosti. Inflácia preto môže priamo 

ovplyvniť zdaniteľný zisk podnikov, keďže nominálny zisk nemusí odzrkadľovať reálnu 

ekonomickú situáciu v menovom vyjadrení a síce môže pôsobiť vyššie, no po zohľadnení 

inflácie dochádza k reálnemu poklesu hodnoty výnosov. Tento efekt môže viesť k falošnému 

zdaneniu zisku, pri ktorom podnik platí vyššiu daň z príjmov, hoci jeho reálna ziskovosť 

stagnuje alebo klesá. (López, 2024) 

Medzi ďalšie problémy patrí znehodnocovanie reálnej hodnoty zásob, pohľadávok a 

peňažných aktív. Firmy, ktoré disponujú väčším objemom hotovosti alebo krátkodobých 

pohľadávok, zaznamenávajú v období vysokej inflácie pokles ich reálnej hodnoty, čo negatívne 

vplýva na likviditu. Súčasne rastú aj náklady na kapitál, pretože centrálna banka zvyčajne 

reaguje zvýšením úrokových sadzieb, čím sa predražuje financovanie investícií. Inflácia tak 

nepriamo môže viesť k poklesu investičnej aktivity a k zhoršeniu konkurencieschopnosti firiem. 
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Nestabilné cenové prostredie taktiež sťažuje plánovanie budúcich výdavkov, rozpočtov a 

daňových povinností, čo zvyšuje podnikateľskú neistotu a riziko nesprávnych finančných 

rozhodnutí. (López, 2024) 

Z daňového hľadiska inflácia vplýva aj na časovú hodnotu peňazí a efektívne daňové 

zaťaženie. Keďže systém dane z príjmov právnických osôb je spravidla konštruovaný na 

nominálnej báze, inflácia spôsobuje, že účtovné odpisy, daňovo uznateľné náklady či 

preceňovanie majetku neodrážajú reálny ekonomický opotrebovací proces. To môže viesť k 

nadhodnoteniu daňového základu a zvýšeniu reálneho daňového bremena. V krajnom prípade 

sa tak z inflácie stáva skrytá forma zdanenia podnikového sektora, ktorá oslabuje investičný 

potenciál a celkový ekonomický rast. (López, 2024) 

 

1.2.2 Vývoj inflácie na Slovensku a jej vplyv na daňové príjmy štátu 

 

Vývoj inflácie v Slovenskej republike za posledných pár rokov významne ovplyvnil 

nielen životné náklady domácností, ale aj reálnu hodnotu daňových príjmov štátu. Inflácia ako 

meradlo rastu cenovej hladiny spôsobuje zvýšenie nominálnych príjmov z daní viazaných na 

ceny, napríklad DPH či spotrebných daní a zároveň znižuje ich reálnu hodnotu, čo spôsobuje 

oslabenie kúpnej sily štátu pri financovaní verejných výdavkov.  

Tabuľka 4 – Vývoj inflácie za obdobie 2015-2024 

Rok 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 

Celková 

inflácia v 

% 

2,8 10,5 12,8 3,2 1,9 2,7 2,5 1,3 -0,5 -0,3 

Zdroj: Štatistický úrad Slovenskej republiky, vlastné spracovanie 

Podľa údajov Štatistického úradu Slovenskej republiky sa medziročná miera inflácie na 

Slovensku v období 2015 až 2023 pohybovala od –0,3 % v roku 2015, cez mierny rast v 

nasledujúcich rokoch, až po 3,2 % v roku 2021. Výrazný nárast cien bol zaznamenaný v rokoch 

2022 a 2023, keď inflácia dosiahla rekordné hodnoty 12,8 % a 10,5 %, čo predstavovalo 

významný cenový tlak na domácnosti a verejné financie. 

Obdobie rokov 2015 až 2016 bolo charakteristické zápornou až veľmi nízkou infláciou 

–0,3 % a –0,5 %. V tomto období ceny stagnovali alebo mierne klesali, čo znamenalo, že 
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nominálne daňové príjmy štátu rástli len minimálne, pretože spotreba domácností a 

podnikateľská aktivita boli utlmené. Pre štát to predstavovalo relatívne stabilné, ale obmedzené 

príjmy, čo spôsobovalo obmedzenie flexibility pri financovaní verejných výdavkov. 

V rokoch 2017 až 2019 bol mierny a stabilný rast inflácie z 1,3 % na 2,7 %. Tento vývoj 

prispel k pomaly rastúcim nominálnym daňovým príjmom hlavne z nepriamej spotrebnej dane 

a DPH. Reálna hodnota týchto príjmov však stále zostávala vysoká, čo umožňovalo štátu 

efektívne financovať výdavky verejnej správy bez nadmerného zaťaženia domácností. 

Rok 2020 priniesol mierny pokles inflácie na 1,9 % a to z dôvodu pandémie COVID-19, 

obmedzeniami ekonomickej aktivity a nižším dopytom. Tento relatívne nízky rast cien 

znamenal, že reálne daňové príjmy štátu neboli výrazne ovplyvnené infláciou, pričom 

nominálne príjmy zostali stabilné a štát mal predvídateľný príjem na pokrytie výdavkov. 

Od roku 2021 nastal výraznejší rast inflácie z 3,2 % v roku 2021 na 12,8 % v roku 2022. 

Prudký nárast cien v tomto období spôsobil, že nominálne daňové príjmy štátu rástli rýchlejšie, 

najmä v oblasti DPH a spotrebných daní, ktoré sú viazané na cenu tovarov a služieb. Reálna 

hodnota týchto príjmov sa znižovala, čo znamenalo, že štát síce formálne získaval viac peňazí, 

ale ich kúpna sila a schopnosť financovať verejné výdavky efektívne bola znížená. V roku 2023 

inflácia klesla na 10,5 %, avšak zostala stále vysoká. To znamenalo, že nominálne príjmy z daní 

zostali výrazne nad predpandemickými úrovňami, ale reálne sa tieto príjmy stále čiastočne 

znehodnocovali. 

Rok 2024 priniesol výrazné spomalenie inflácie na 2,8 %, čo predstavuje návrat k 

relatívnej cenovej stabilite. Pre štát to predstavuje príležitosť, aby reálne daňové príjmy boli 

využiteľné efektívnejšie, pretože kúpna sila peňazí získaných z daní sa opäť zvyšuje a umožňuje 

lepšie plánovanie verejných rozpočtov. 

Celkovo možno konštatovať, že vývoj inflácie na Slovensku v rokoch 2015 až 2024 mal 

priamy a významný vplyv na daňové príjmy štátu. Obdobia nízkej inflácie alebo deflácie 

znižovali nominálne príjmy a obmedzovali flexibilitu štátneho rozpočtu, zatiaľ čo prudké 

inflačné obdobia zvyšovali nominálne príjmy ale znižovali ich reálnu hodnotu. Tento trend je 

kľúčový pre plánovanie verejných financií, daňovú politiku a zohľadnenie indexácie daní.  
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1.2.3  Vplyv inflácie na reálnu hodnotu daňových príjmov 

 

Inflácia, ako trvalo vyšší rast cenovej hladiny, má významný vplyv na verejné financie 

s cieľom ovplyvniť reálnu hodnotu daňových príjmov. Z pohľadu štátu je dôležité rozlišovať 

medzi nominálnym rastom daňových príjmov a ich reálnou hodnotou, čo predstavuje daňové 

príjmy „očistené“ o infláciu. V období vyššej inflácie môžu byť daňové výnosy v nominálnom 

vyjadrení vyššie, či už v dôsledku rastúcich cien, alebo väčších objemov transakcií, avšak reálna 

hodnota týchto výnosov môže stagnovať či dokonca klesať, ak zdaniteľné základy, sadzby alebo 

daňové parametre nie sú prispôsobené rastu cenovej hladiny. (Kiss, 2024) 

Jedným z mechanizmov, ktorým zvyšujúca sa inflácia ovplyvňuje realitu daňových 

príjmov, je takzvaný „fiscal drag“ (daňový posun) a „bracket creep“ (posun v daňových 

pásmach). V prostredí, kde daňové pásma, sadzby a odpočty nie sú priamo indexované podľa 

inflácie, rast nominálnych príjmov domácností posúva poplatníkov do vyšších daňových pásiem 

alebo znižuje relatívnu hodnotu odpočtov a výnimiek. To v praxi znamená vyššie daňové 

zaťaženie v reálnom vyjadrení, aj keď reálny príjem sa nezmenil.  (Kiss, 2024) 

Avšak, vyššia inflácia so sebou prináša zároveň aj tlak na štrukturálne faktory, ktoré 

znižujú reálnu hodnotu výberu daní. V počiatočnej fáze inflácie daňové výnosy rastú rýchlejšie 

než výdavky, no v strednodobom horizonte výdavky a čiastky, ktoré je potrebné vyplácať 

napríklad dávky a mzdy vo verejnom sektore. Tento rast výdavkov potom postupne vyžaduje 

vyššie daňové výnosy len na pokrytie rastúcich nákladov a dochádza k erózii reálnej hodnoty 

daňových príjmov. (Kiss, 2024) 

Ďalším dôležitým aspektom je fenomén známy ako „Tanzi-effect“. Tento koncept 

poukazuje na skutočnosť, keď medzi okamihom vzniku daňovej povinnosti a jej skutočným 

výberom existuje časové oneskorenie, počas ktorého dochádza k rastu cenovej hladiny. V 

dôsledku toho má vybraná daň v čase inkasa nižšiu reálnu hodnotu, než by mala v prípade 

okamžitého výberu. Čím vyššia je miera inflácie a čím dlhšie je toto oneskorenie, tým výraznejší 

je pokles reálnej hodnoty daňových príjmov. Tento jav je obzvlášť významný v ekonomikách, 

kde daňový systém nereaguje pružne na zmeny nominálnych veličín a kde sú prítomné 

administratívne oneskorenia vo výbere daní. Tanzi vo svojej práci analyzoval tento 

mechanizmus na empirických údajoch, najmä na príklade Argentíny, kde v období vysokej 

inflácie identifikoval výrazný pokles reálnych daňových príjmov v dôsledku oneskoreného 
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výberu daní. Taktiež poukazoval na to, že kombinácia rastúcej inflácie a týchto časových lagov 

spôsobila výraznú eróziu reálnych verejných príjmov. (Tanzi, 1977)  

Na Tanziho efekt nadväzuje aj novšia literatúra, ktorá poukazuje na ďalšie mechanizmy, 

prostredníctvom ktorých inflácia ovplyvňuje daňové zaťaženie podnikov. Dan S. Dhaliwal a 

kol. (2015) analyzujú vplyv inflácie na výpočet daňového základu v podmienkach účtovania v 

historických cenách. Ich výskum ukazuje, že inflácia spôsobuje systematické nadhodnotenie 

zdaniteľného príjmu, keďže náklady, ako sú napríklad odpisy alebo zásoby, sú evidované v 

nominálnych hodnotách z minulosti, ktoré nezohľadňujú aktuálnu cenovú hladinu. Z tohto 

dôvodu podniky vykazujú vyšší účtovný zisk, než zodpovedá ich reálnej ekonomickej situácii, 

čo vedie k vyššiemu efektívnemu daňovému zaťaženiu. 

Tento efekt je obzvlášť výrazný v prípade kapitálovo náročných podnikov a podnikov s 

vysokým objemom zásob. V dôsledku inflácie totiž nominálny zdaniteľný príjem týchto 

podnikov rastie rýchlejšie než samotná inflácia, čo vedie k dodatočnému zvýšeniu ich reálneho 

daňového zaťaženia. Tento jav je v odbornej literatúre označovaný ako „daňový efekt inflácie“, 

respektíve „tax hypothesis“, podľa ktorej existencia inflácie spôsobuje rast reálneho daňového 

zaťaženia najmä u podnikov s vysokou kapitálovou a zásobovou náročnosťou. Empirické 

výsledky zároveň potvrdzujú štatisticky významný pozitívny vzťah medzi infláciou a daňovým 

zaťažením týchto podnikov a to aj napriek využívaniu nástrojov daňového systému určených na 

zmiernenie inflačných vplyvov. Taktiež sa poukazuje na to, že niektoré účtovné metódy, ako 

napríklad oceňovanie zásob metódou LIFO, dokážu tieto deformácie čiastočne zmierniť, avšak 

nedokážu ich úplne eliminovať. Inflácia tak neovplyvňuje len reálnu hodnotu vybraných daní, 

ale aj samotnú konštrukciu daňového základu, čím dochádza k narušeniu neutrality daňového 

systému a k skresleniu ekonomických rozhodnutí podnikov. (Dhaliwal et al., 2015) 

Na uvedené mechanizmy nadväzujú aj ďalšie štúdie, ktoré analyzujú širšie ekonomické 

dôsledky inflácie v prostredí zdaňovania podnikov. Podobne Richard W. Kopcke (1981) 

poukazuje na to, že inflácia ovplyvňuje daň z príjmov právnických osôb prostredníctvom zmien 

v efektívnom daňovom zaťažení kapitálu. Inflácia zvyšuje náklady kapitálu, pričom tento efekt 

sa prejavuje rozdielne v závislosti od typu investícií, najmä medzi dlhodobým a krátkodobým 

kapitálom. Autor zároveň uvádza, že inflácia môže meniť investičné stimuly podnikov, keďže 

ovplyvňuje reálnu výšku daňového zaťaženia a tým aj rozhodovanie o alokácii kapitálu. V 
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dôsledku toho dochádza k narušeniu neutrality daňového systému a k deformácii investičného 

správania firiem. (Kopcke, 1981).  

V podmienkach Slovenskej republiky síce neexistuje rozsiahla domáca empirická 

literatúra, ktorá by detailne kvantifikovala vplyv inflácie na reálnu hodnotu daňových príjmov, 

avšak všeobecne známe ekonomické mechanizmy umožňujú tieto vzťahy primerane aplikovať 

aj na slovenský daňový systém. V období 2021–2023 na Slovensku boli hlavnými faktormi 

inflácie vstupné ceny, marže firiem a dovozná inflácia.  Ak teda daňové základy reagujú s 

oneskorením na vývoj cenovej hladiny, nedostatočná indexácia odpisov, sadzieb alebo 

daňových pásiem môže znížiť reálne výnosy z daní. (Kiss, 2024) 

V praxi to znamená, že ak vláda či správa dane ponechá daňové parametre sadzby, 

odpočty alebo pásma fixné v nominálnom vyjadrení pri rastúcej inflácii, reálne daňové príjmy 

budú rásť pomalšie než rastúce výdavky štátu alebo HDP v nominálnom vyjadrení. Tento 

negatívny trend sa dá tlmiť indexáciou daňových základov, sadzobníkov či odpočtov, rýchlejším 

vyberaním daní (minimalizácia zberných oneskorení) a pravidelnou revíziou daňového systému 

v kontexte rastúcej cenovej hladiny. (Kiss, 2024) 

Z hľadiska daňovej politiky je teda dôležité, aby štáty, vrátane Slovenska, sledovali 

nielen nominálne rasty daňových príjmov, ale aj ich vývoj v reálnych termínoch, keďže udržanie 

reálnej hodnoty výberu daní je kľúčové pre zachovanie fiškálnej udržateľnosti, schopnosti 

financovať verejné služby a vyhnúť sa skrytému zvyšovaniu daňového zaťaženia 

prostredníctvom inflácie. Pokiaľ sa reálna hodnota daňových príjmov postupne znižuje, môže 

to viesť k tlaku na rast sadzieb, rozšírenie daňovej základne alebo zvýšenie zadlženia, čo z 

dlhodobého hľadiska ohrozuje rozpočet. (Kiss, 2024) 

Uvedené poznatky tak naznačujú, že inflácia neovplyvňuje len samotný výber daní, ale 

aj správanie podnikov a alokáciu kapitálu v ekonomike. 

 

1.3 Alternatívne modely zdaňovania právnických osôb 

 

V kontexte daňovej politiky právnických osôb predstavujú alternatívne modely 

zdaňovania súbor prístupov, ktoré sa odlišujú od tradičnej dane z príjmov právnických osôb z 

účtovného zisku. Tieto modely sú motivované snahou zvýšiť stabilitu daňových príjmov, 

obmedziť daňové úniky a optimalizácie, ako aj zjednodušiť daňovú administratívu a to najmä 
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pre menšie podniky. Alternatívne prístupy môžu zahŕňať minimálne dane, dane založené na 

tržbách, cash-flow dane a iné varianty, ktoré menia základ dane. Tieto alternatívne koncepcie 

sa snažia znížiť závislosť daňových príjmov od účtovného výsledku hospodárenia, ktorý je 

možné legálne ovplyvňovať prostredníctvom daňových výdavkov, odpisov alebo presunov 

ziskov v rámci nadnárodných skupín. Zároveň sledujú cieľ zjednodušiť daňový proces, a tým 

znížiť administratívne zaťaženie najmä mikro, malých a stredných podnikov, ktoré často nemajú 

kapacity ani odborné zdroje na komplikované daňové plánovanie. 

Medzi najčastejšie diskutované alternatívne modely patria minimálne dane, ktoré 

zabezpečujú, že každá firma prispeje do verejných financií určitým základným objemom bez 

ohľadu na vykázaný zisk alebo stratu. Taktiež aj dane založené na tržbách pri ktorých sa daňová 

povinnosť odvodzuje od dosiahnutého obratu namiesto zisku, či modely zdaňovania na báze 

cash-flow, ktoré vychádzajú z čistých peňažných tokov podniku. Tieto prístupy predstavujú 

odlišné filozofie zdanenia zatiaľ čo niektoré kladú dôraz na jednoduchosť a stabilitu príjmov iné 

sa snažia eliminovať odpisové a účtovné rozdiely medzi firmami a zamerať sa na skutočnú 

ekonomickú aktivitu.  

V Slovenskej republike má diskusia o alternatívnych modeloch zdaňovania právnických 

osôb čoraz väčšiu pozornosť a to v nadväznosti na medzinárodné reformy, ako je zavedenie 

globálnej minimálnej dane podľa rámca OECD/G20 (Pillar II), ako aj v súvislosti s domácimi 

úvahami o efektívnosti výberu dane z príjmov právnických osôb. Slovenské skúsenosti s 

daňovými licenciami, ktoré predstavovali formu minimálnej dane v rokoch 2014 – 2017, ukázali 

silné aj slabé stránky takéhoto mechanizmu, najmä pokiaľ ide o spravodlivosť voči malým 

podnikateľským subjektom. Alternatívne modely zdaňovania tak predstavujú dôležitý prvok 

moderných fiškálnych úvah, ktoré sa snažia zosúladiť požiadavky spravodlivosti, efektívnosti a 

dlhodobej udržateľnosti daňového systému. 

 

1.3.1 Minimálna daň z príjmov právnických osôb  

 

Jedným z kľúčových alternatívnych modelov je minimálna daň pre právnické osoby. 

Minimálna daň, označovaná aj ako daňová licencia pre právnické osoby, predstavuje daňový 

model, ktorý bol opätovne zavedený k 1. 1. 2024. Hoci sa v minulosti používal pojem daňová 

licencia a v súčasnosti sa využíva označenie minimálna daň, ide o nástroje s veľmi podobným 
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ekonomickým a konštrukčným základom, ktoré sledujú rovnaký cieľ a to zabezpečiť minimálnu 

úroveň zdanenia právnických osôb bez ohľadu na vykázaný výsledok hospodárenia. Podľa 

zákona o dani z príjmov minimálnou daňou sa rozumie suma dane, ktorú musí zaplatiť 

právnická osoba aj v prípade, že po uplatnení daňových úľav alebo po zápočte dane zaplatenej 

v zahraničí jej vypočítaná daňová povinnosť vyjde nižšia ako je stanovená minimálna daňová 

licencia alebo nulová, prípadne vykáže daňovú stratu. Povinnosť platiť minimálnu daň sa teda 

uplatňuje v tých zdaňovacích obdobiach v ktorých bola minimálna daň podľa zákona platná a 

kedy by daň podľa bežného výpočtu bola nižšia než táto stanovená minimálna úroveň. Výška 

minimálnej dane sa určuje na základe zdaniteľných príjmov (výnosov) daňovníka, s rastúcimi 

výnosmi rastie aj povinnosť minimálnej dane. Pri kratšom zdaňovacom období sa minimálna 

daň pomerne upravuje, čím sa zohľadňuje doba, počas ktorej daňovník skutočne vykonával 

podnikateľskú činnosť, tento prípad môže nastať v prípade prechodu z kalendárneho roka na 

hospodársky rok alebo opačne. (FSSR) 

Existujú však výnimky, niektoré právnické osoby sú z povinnosti platiť minimálnu daň 

vylúčené. V § 46b ods. 7 zákona o dani z príjmov sú presne vymedzené skupiny právnických 

osôb, ktoré nemajú povinnosť platiť minimálnu daň. Napríklad úľava sa vzťahuje najmä na 

právnickú osobu, ktorej vznikla povinnosť podať daňové priznanie prvýkrát v období jej vzniku, 

s výnimkou právnych nástupcov subjektov zrušených bez likvidácie. Z povinnosti sú vyňaté aj 

subjekty uvedené v § 12 ods. 3 a 4 zákona, ako napríklad občianske združenia, nadácie 

poskytujúce všeobecne prospešné služby, ako aj právnické osoby prevádzkujúce chránenú 

dielňu alebo chránené pracovisko podľa osobitného predpisu. Daňová licencia sa neuplatňuje 

ani za zdaňovacie obdobia definované v § 41 ods. 4, 6, 8 a 12 až 14 zákona o dani z príjmov a 

rovnako ju neplatí ani daňovník, ktorý sa zrušuje s likvidáciou alebo na ktorého bol vyhlásený 

konkurz, v takom prípade sa oslobodenie vzťahuje na zdaňovacie obdobie končiace dňom pred 

vstupom do likvidácie alebo pred vyhlásením konkurzu. Oslobodené sú aj pozemkové 

spoločenstvá, ak dosahujú výlučne príjmy z činností podľa osobitného zákona a ich zdaniteľné 

príjmy nepresahujú právom stanovený limit. Špecifický režim platí aj pre právnické osoby, 

ktorým bolo doručené oznámenie o začatí konania o zrušení spoločnosti, v takom prípade 

minimálna daň od tohto obdobia neplatí, avšak ak sa konanie skončí bez vstupu do likvidácie, 

daňovník je povinný podať dodatočné daňové priznanie za všetky dotknuté zdaňovacie obdobia 

a doplatiť minimálnu daň v určenej lehote. (FSSR) 
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Ako už bolo spomenuté, výška minimálnej dane závisí od výšky výnosov firmy, pričom 

štát určuje pevné sumy dane pre jednotlivé pásma tržieb. Tento mechanizmus zabezpečuje, že 

aj podniky s nízkym alebo nulovým účtovným ziskom prispievajú minimálnou sumou do 

štátneho rozpočtu. Z historického hľadiska môžeme v nasledujúcej tabuľke vidieť, že 

podmienky a výšky daňovej licencie sa v priebehu rokov menili. (FSSR) 

Tabuľka 5 – Minimálna daň za obdobie 2015-2017 

Daňová licencia 

Rok 2015-2017 Rok 2018-2023 

ročný obrat do 500 000€ - neplatiteľ DPH 480 € zrušená 

ročný obrat do 500 000€ - platiteľ DPH 960 € zrušená 

ročný obrať viac ako 500 000€ 2 880 € zrušená 

Zdroj: Vlastné spracovanie 

V období 2015 až 2017 bola daňová licencia rozdelená podľa ročného obratu a podľa 

toho, či bol daňovník platiteľom dane z pridanej hodnoty – DPH alebo nie. Podniky s obratom 

do 500 000 €, ak neboli platiteľmi DPH, platili daň vo výške 480 €, zatiaľ čo platitelia DPH 

platili vyššiu pevne stanovenú sumu vo výške 960 €. Firmy s obratom nad 500 000 € mali 

stanovenú najvyššiu daňovú licenciu vo výške 2880 € a to bez ohľadu na to či boli platitelia 

DPH alebo nie. Tento systém daňovej licencie bol zrušený v období 2018 až 2023. 

Tabuľka 6 – Minimálna daň za obdobie 2024-2026 

Daňová licencia 

Rok 2024-2025 Rok 2026 

do 50 000€ obrat 340 € do 50 000€ obrat 340 € 

50 000 - 250 000€ 960 € 50 000 - 250 000€ 960 € 

250 000 - 500 000€ 1 920 € 250 000 - 500 000€ 1 920 € 

nad 500 000€ 3 840 € 500 000 - 5 000 000€ 3 840 € 

  nad 5 000 000€ 11 520 € 

Zdroj: Vlastné spracovanie 

Od roku 2024 bola daňová licencia opätovne zavedená, pričom výška minimálnej dane 

je odstupňovaná podľa pásiem obratu, pričom platí, že čím vyšší obrat firmy, tým vyššia 

minimálna daň. Pre roky 2024 – 2025 sú definované pásma od 50 000 € až po viac než 500 

000 €, pričom najvyššia suma je určená pre podniky s najväčším obratom vo výške 3840 €.  Od 
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roku 2026 je plánované ďalšie rozšírenie pásiem, aby lepšie reflektovalo veľké podniky s 

obratom nad 5 000 000 €, ktorým bude priznaná najvyššia pevne stanovená minimálna daň vo 

výške 11 520 €. Takýto progresívny prístup umožňuje spravodlivejšie rozloženie daňového 

bremena a zároveň zaisťuje stabilný príspevok do štátneho rozpočtu od všetkých 

podnikateľských subjektov. 

Z pohľadu odbornej literatúry predstavuje minimálna daň významný nástroj na 

zabezpečenie minimálnej úrovne zdanenia podnikov a posilnenie stability daňových príjmov. 

Aqib Aslam a Maria Delgado Coelho (2021) poukazujú na to, že minimálne dane zohrávajú 

dôležitú úlohu najmä v situáciách, keď štandardný systém dane z príjmov právnických osôb 

umožňuje podnikom dosahovať nízke alebo nulové daňové povinnosti napriek ekonomickej 

aktivite. Tento nástroj tak prispieva k ochrane daňového základu, a to najmä obmedzením 

agresívneho daňového plánovania a presunu ziskov medzi jurisdikciami. Zároveň autori 

zdôrazňujú aj aspekt horizontálnej spravodlivosti, keďže minimálna daň zabezpečuje, aby aj 

podniky s nízkym vykázaným ziskom prispievali do verejných financií. (Aslam a Delgado 

Coelho, 2021) 

Empirická analýza autorov zároveň ukazuje, že zavedenie alebo reforma minimálnej 

dane je spojená so zvýšením efektívneho daňového zaťaženia podnikov. Konkrétne dochádza k 

nárastu priemernej efektívnej daňovej sadzby približne o 1,5 percentuálneho bodu vo vzťahu k 

obratu a približne o 10 % vo vzťahu k prevádzkovému zisku. Výsledky zároveň naznačujú, že 

účinok minimálnej dane sa líši v závislosti od jej konštrukcie, pričom najvýraznejší dopad majú 

systémy založené na modifikovanom základe dane, zatiaľ čo dane viazané na obrat alebo aktíva 

vykazujú miernejší efekt. Tieto zistenia potvrdzujú, že minimálna daň môže predstavovať 

efektívny nástroj na stabilizáciu daňových príjmov, najmä v prostredí, kde tradičný systém 

zdaňovania nedokáže dostatočne reflektovať skutočnú ekonomickú výkonnosť podnikov. 

(Aslam a Delgado Coelho, 2021) 

 

1.3.2 Výhody a nevýhody minimálnej dane  

 

Minimálna daň z príjmov právnických osôb predstavuje významný nástroj daňovej 

politiky, ktorého cieľom je zabezpečiť minimálnu úroveň zdanenia podnikateľských subjektov 
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bez ohľadu na výšku vykázaného zisku. Jej zavedenie prináša viaceré výhody, avšak zároveň aj 

určité nevýhody, ktoré je potrebné zohľadniť pri hodnotení jej efektívnosti. 

Medzi hlavné pozitíva minimálnej dane patrí predovšetkým zvýšenie stability a 

predvídateľnosti daňových príjmov štátu, ako aj zjednodušenie plánovania verejných rozpočtov. 

Keďže minimálna daň zabezpečuje, že aj podniky s nízkym alebo nulovým vykázaným ziskom 

odvádzajú určitú daň, dochádza k zníženiu výkyvov vo výbere dane z príjmov právnických 

osôb. Tento aspekt je obzvlášť významný v podmienkach ekonomickej neistoty alebo zvýšenej 

inflácie, keď môže dochádzať k poklesu reálnej hodnoty daňových príjmov. Z pohľadu štátu tak 

minimálna daň predstavuje nástroj na posilnenie fiškálnej stability. 

Ďalšou významnou výhodou je obmedzenie daňovej optimalizácie a agresívneho 

daňového plánovania. Ako uvádzajú Aslam a Delgado Coelho (2021), minimálne dane 

pomáhajú redukovať možnosti presunu ziskov a umelého znižovania daňového základu, najmä 

v prípade nadnárodných spoločností. Zavedenie minimálnej dane tak prispieva k ochrane 

daňového základu a zvyšuje efektívnosť výberu dane. Zároveň posilňuje aj vnímanie 

spravodlivosti daňového systému, keďže všetky podniky prispievajú do verejných financií 

aspoň minimálnou sumou (Aslam a Delgado Coelho, 2021) 

Výhodou minimálnej dane môže byť aj určitá miera zjednodušenia výpočtu daňovej 

povinnosti v prípadoch, keď sa uplatňuje pevne stanovená suma dane viazaná na výšku obratu. 

V porovnaní so štandardným systémom dane z príjmov právnických osôb, ktorý vyžaduje 

komplexné posudzovanie nákladov, odpisov a ďalších úprav základu dane, môže byť tento 

mechanizmus pre niektoré subjekty administratívne menej náročný. Na druhej strane však nejde 

o úplné odstránenie administratívnej záťaže, keďže podniky sú aj naďalej povinné viesť 

účtovníctvo a určovať základ dane podľa platnej legislatívy. Minimálna daň tak skôr predstavuje 

doplnkový mechanizmus k existujúcemu systému než jeho zjednodušenú náhradu. 

Na druhej strane však minimálna daň prináša aj viaceré nevýhody. Jednou z 

najvýznamnejších je jej potenciálne negatívny dopad na podniky s nízkou ziskovosťou alebo 

podniky v počiatočnej fáze podnikania. Tieto podniky môžu byť nútené platiť daň aj v situácii, 

keď nevytvárajú zisk, čo môže negatívne ovplyvniť ich finančnú situáciu a schopnosť ďalšieho 

rozvoja. 

Ďalšou nevýhodou je narušenie princípu spravodlivého zdaňovania podľa schopnosti 

platiť daň (ability-to-pay principle). Keďže minimálna daň nie je priamo viazaná na skutočný 
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zisk podniku, môže dochádzať k situáciám, keď podniky s nízkou maržou alebo vysokými 

nákladmi nesú relatívne vyššie daňové zaťaženie v porovnaní s ich ekonomickou výkonnosťou. 

Tento problém je obzvlášť výrazný pri modeloch založených na tržbách, ktoré nezohľadňujú 

nákladovú štruktúru podniku. 

Na druhej strane je potrebné zohľadniť aj skutočnosť, že právna úprava minimálnej dane 

obsahuje určité výnimky, ktoré zmierňujú jej dopady na vybrané skupiny daňovníkov. Ako bolo 

spomenuté v predchádzajúcej kapitole, minimálna daň sa neuplatňuje napríklad v prvom 

zdaňovacom období po vzniku právnickej osoby alebo v období, keď sa spoločnosť nachádza v 

procese likvidácie či zrušenia, pričom tieto výnimky sú vymedzené najmä v § 46b ods. 7 zákona 

č. 595/2003 Z. z. o dani z príjmov. Tieto výnimky možno vnímať ako pozitívny prvok systému, 

keďže zohľadňujú špecifickú ekonomickú situáciu začínajúcich alebo ukončujúcich podnikov a 

prispievajú k zmierneniu negatívnych dopadov minimálnej dane na podnikateľské prostredie. 

V neposlednom rade je potrebné zohľadniť aj administratívne a implementačné aspekty 

zavedenia minimálnej dane. Hoci samotný princíp môže byť relatívne jednoduchý, jeho správne 

nastavenie (napr. výška sadzieb, výnimky či pásma obratu) si vyžaduje dôkladnú analýzu, aby 

nedochádzalo k neprimeranému zaťaženiu určitých skupín podnikateľských subjektov. 

Na základe uvedeného možno konštatovať, že minimálna daň predstavuje nástroj s 

významným potenciálom na stabilizáciu daňových príjmov a obmedzenie daňovej 

optimalizácie, avšak jej efektívnosť závisí od konkrétneho nastavenia a od schopnosti 

minimalizovať jej negatívne dopady na podnikateľské prostredie. 

 

1.3.3 Alternatívne modely zdaňovania vo vybraných krajinách 

 

Zdaňovanie na báze tržieb – turnover tax 

„Turnover tax“ je alternatívny model zdaňovania právnických osôb, pri ktorom sa 

daňová povinnosť určuje na základe celkových tržieb (obratu) spoločnosti, nie na základe jej 

účtovného zisku. To znamená, že daň sa vzťahuje na výnosy bez ohľadu na to, koľko z týchto 

výnosov bolo použitých na pokrytie nákladov. (KPMG, 2025) 

Hlavnou výhodou turnover tax je jej jednoduchosť, keďže daňový základ je priamo určený 

tržbou firmy, čím odpadá potreba zložitého účtovného a daňového sledovania nákladov, odpisov 

a iných úprav. Tento model zároveň umožňuje lepšiu vyberateľnosť dane, pretože eliminuje 
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priestor na manipuláciu s nákladmi či odpisovaním, keďže daň sa neodvíja od čistého zisku. Z 

pohľadu štátu turnover tax zabezpečuje stabilnejší príjem, najmä v prípadoch, keď firmy 

vykazujú nízky účtovný zisk, ale dosahujú vyšší obrat, v takýchto situáciách dokáže turnover 

tax zabezpečiť, že aj tieto podniky stále prispievajú do verejného rozpočtu. (KPMG, 2025) 

Na druhej strane však tento model obsahuje aj určité nevýhody. Má regresívny charakter, 

pretože podniky s nízkou maržou, napríklad v maloobchode, sú relatívne viac zaťažené, to 

znamená, že majú vysoký obrat spojený s nízkym ziskom znamená a daň z tržieb im 

„neodpúšťa“ náklady, čo môže na niektoré firmy negatívne vplývať. Ďalšou nevýhodou je 

negatívny vplyv na investície, pretože odpisy a kapitálové výdavky nie sú zohľadnené, čo môže 

znižovať motiváciu firiem investovať. Okrem toho turnover tax môže mať potenciálny vplyv na 

ceny, keďže náklady na daň môžu byť prenesené na ceny výrobkov alebo služieb, čo môže viesť 

k ich zvýšeniu pre koncových spotrebiteľov. (KPMG, 2025) 

Takéto zdaňovanie sa už uplatňuje v niektorých krajinách. Napríklad v Uzbekistane 

existuje zjednodušený daňový režim pre právnické osoby s ročným obratom pod stanovenú 

hranicu, v ktorom turnover tax nahrádza klasickú daň z príjmov aj DPH. V Rumunsku bol 

zavedený mechanizmus minimálnej turnover dane, podľa ktorého firmy s veľmi vysokým 

obratom musia zaplatiť daň vo výške obratu, ak ich daň z príjmov vychádza nižšia než táto 

minimálna daň. (PWC, 2025) 

Globálna minimálna daň – dorovnávacia daň OECD (Pillar II) 

Globálna minimálna daň – dorovnávacia daň OECD (Pillar II) predstavuje 

medzinárodný model zdaňovania, ktorý stanovuje minimálnu sadzbu dane pre veľké 

nadnárodné podniky, čím sa zabezpečuje, že tieto spoločnosti budú zdaňované najmenej na 

úrovni 15 %. Hlavným cieľom tejto iniciatívy je znížiť motiváciu presúvať zisky do krajín s 

veľmi nízkym daňovým zaťažením, inými slovami daňových rajov a tým posilniť spravodlivosť 

medzi štátmi. Tento systém je povinný pre krajiny Európskej únie vrátane Slovenskej republiky, 

ktorá ho implementovala prostredníctvom zákona č. 507/2023 Z. z., účinného od roku 2024. 

Globálna minimálna daň sa zameriava najmä na veľké nadnárodné korporácie, ktoré spĺňajú 

určité podmienky. Návrh zákona sa vzťahuje na subjekty konsolidovanej skupiny podnikov, 

ktoré dosahujú ročné výnosy aspoň 750 miliónov eur a tieto výnosy boli zaznamenané v 

najmenej dvoch zo štyroch účtovných období predchádzajúcich analyzovanému účtovnému 

obdobiu. 
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Cieľom je zabezpečiť, aby daňová povinnosť odrážala skutočné hospodárske aktivity 

firiem. Implementácia tohto modelu znamená, že štáty, kde by inak nadnárodné spoločnosti 

platili nižšiu daň, môžu dorovnať rozdiel medzi miestnou sadzbou a minimálnou globálnou 

sadzbou, čím sa zabezpečí rovnomernejšie a predvídateľnejšie zdanenie. (Podnikajte.sk, 2023) 

Daň na báze cash-flow 

Daň na báze cash-flow predstavuje alternatívny model zdaňovania právnických osôb, pri 

ktorom sa daň nepočíta zo zisku, ale z peňažných tokov, ktoré skutočne vstupujú a vystupujú z 

firmy. Tento prístup umožňuje jednoduchšie zohľadniť skutočnú likviditu spoločnosti a 

odstraňuje komplikácie spojené s účtovnými odpismi a daňovými úpravami, ktoré sú potrebné 

pri tradičnom zdaňovaní z účtovného zisku. Hlavnou výhodou cash-flow dane je silná podpora 

investícií, pretože výdavky na kapitál sa okamžite účtujú a nevyžadujú postupné odpisovanie, 

čo podnikateľom umožňuje lepšie plánovať a realizovať investičné projekty. Na druhej strane, 

tento systém má aj nevýhody, najmä v oblasti finančných firiem a zložitých podnikateľských 

štruktúr, kde presné sledovanie peňažných tokov a ich správne zaradenie do daňového základu 

môže byť náročné a administratívne komplikované. Napriek tomu sa daň na báze cash-flow 

považuje za efektívny nástroj na zjednodušenie daňovej administratívy a motivovanie k 

investíciám v reálnom hospodárskom cykle. (ITAXA) 

Daň na báze cash-flow je v praxi zavedená najmä v Estónsku, kde sa korporátna daň 

neplatí z účtovného zisku, ale až z vyplatených ziskov teda dividend. Tento systém motivuje 

firmy k reinvestovaniu zisku, pretože z reinvestovaných prostriedkov sa daň neodvádza a 

umožňuje tak jednoduchšie plánovanie investícií. Podobný princíp sa uplatňuje aj v Lotyšsku 

a Litve v menšom rozsahu, pričom väčšina krajín zatiaľ skúma cash-flow dane ako teoretický 

model. (El-Sibaie, 2018)  
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2 Cieľ práce, metodika práce a metódy skúmania 

 

Cieľom diplomovej práce je zhodnotiť zavedenie minimálnej dane z príjmov 

právnických osôb na báze tržieb ako nástroja na zmiernenie vplyvu inflácie na daňové príjmy v 

Slovenskej republike. Práca sa zameriava na analýzu vzťahu medzi infláciou a výberom dane z 

príjmov právnických osôb, pričom dôraz je kladený na rozdiel medzi nominálnym a reálnym 

vývojom daňových príjmov. Súčasťou cieľa je aj posúdenie, či alternatívny prístup k 

zdaňovaniu môže prispieť k stabilizácii a efektívnejšiemu výberu daňových príjmov. 

Na dosiahnutie stanoveného cieľa sa práca opiera o analýzu teoretických východísk 

zdaňovania právnických osôb a inflácie, ako aj o identifikáciu mechanizmov, prostredníctvom 

ktorých inflácia ovplyvňuje daňové základy a výšku daňových príjmov. Čiastkové ciele 

zahŕňajú analýzu vývoja dane z príjmov právnických osôb v Slovenskej republike, porovnanie 

nominálnych a reálnych daňových príjmov a zhodnotenie alternatívnych prístupov k 

zdaňovaniu, najmä minimálnej dane na báze tržieb. 

Pri spracovaní práce sa vychádza z analýzy odbornej literatúry, vedeckých článkov a 

dostupných domácich a zahraničných zdrojov zameraných na problematiku zdaňovania 

právnických osôb a inflácie. V teoretickej časti sú využité najmä právne predpisy Slovenskej 

republiky, predovšetkým zákon o dani z príjmov, ako aj publikácie medzinárodných inštitúcií a 

odborné štúdie zaoberajúce sa vplyvom inflácie na daňové systémy. Získané poznatky sú 

následne analyzované, porovnávané a syntetizované s cieľom vytvoriť ucelený teoretický rámec 

skúmanej problematiky. 

V praktickej časti práce je realizovaná empirická analýza vývoja výberu dane z príjmov 

právnických osôb v Slovenskej republike v kontexte inflácie. Na tento účel sú využité 

sekundárne údaje, najmä údaje o výbere dane a miere inflácie za sledované obdobie. Nominálne 

daňové príjmy sú následne upravené pomocou indexu spotrebiteľských cien (CPI), čím sú 

prevedené na reálne hodnoty a je eliminovaný vplyv inflácie. Tento postup umožňuje 

objektívnejšie posúdiť ich vývoj v čase a identifikovať vplyv inflácie na ich reálnu hodnotu. 

Súčasťou praktickej časti je aj modelová simulácia zavedenia minimálnej dane na báze 

tržieb, prostredníctvom ktorej sa hodnotí jej potenciálny vplyv na výšku a stabilitu daňových 

príjmov. Na základe tejto simulácie je možné porovnať súčasný systém zdaňovania právnických 

osôb s alternatívnym prístupom a posúdiť ich hlavné výhody a nevýhody. 
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Pri spracovaní práce sú využité najmä metódy analýzy, komparácie, syntézy a 

modelovania. Empirická časť využíva aj prvky časovej analýzy a komparatívneho hodnotenia 

vývoja daňových príjmov. Výsledky sú prezentované prostredníctvom tabuliek a grafov a 

následne interpretované s dôrazom na identifikáciu vzťahov medzi infláciou a vývojom 

daňových príjmov. Pri tejto analýze boli využité údaje z Registera účtovných závierok, získané 

prostredníctvom nástroja RUZ Financial Data Analyzer (Marci, 2026), ako aj údaje zo 

Štatistického úradu Slovenskej republiky a Finančnej správy Slovenskej republiky. Dáta boli 

spracované pomocou programu Microsoft Excel, pričom boli vypočítané nominálne a reálne 

hodnoty dane, medziročný rast dane a inflácie, ako aj reálny rast daňových príjmov. Súčasťou 

analýzy bolo aj porovnanie rozdielov medzi nominálnou a reálnou hodnotou dane a modelová 

simulácia dane na báze tržieb ako percenta z výnosov podnikov. Pri interpretácii výsledkov bol 

využitý nástroj umelej inteligencie ChatGPT ako podporný prostriedok pri analýze možných 

príčin a následkov zistených výsledkov.  
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3 Výsledky práce a diskusia 

 

Zdaňovanie príjmov právnických osôb v podmienkach Slovenskej republiky je výrazne 

ovplyvnené makroekonomickým prostredím, pričom kľúčovú úlohu zohráva vývoj inflácie. 

Súčasný systém zdaňovania, založený na účtovnom zisku, je citlivý na zmeny ekonomického 

cyklu a kolísanie ziskovosti podnikov, čo sa premieta do kolísania daňových príjmov štátu. V 

podmienkach zvýšenej inflácie sa tento problém ešte viac prehlbuje, keďže dochádza k 

výraznému rozdielu medzi nominálnym a reálnym vývojom daňových príjmov, čo má negatívne 

dôsledky pre stabilitu verejných financií. 

V tejto časti práce sme sa zamerali na analýzu vplyvu inflácie na výber dane z príjmov 

právnických osôb, pričom osobitná pozornosť bola venovaná rozdielu medzi nominálnym a 

reálnym vyjadrením daňových príjmov. Nominálne príjmy vyjadrujú výber dane v bežných 

cenách, zatiaľ čo reálne príjmy zohľadňujú ich kúpnu silu očistenú o infláciu. Práve tento rozdiel 

je rozhodujúci pri hodnotení skutočnej výkonnosti verejných financií, najmä v období zvýšenej 

inflácie, keď môže dochádzať k skreslenému vnímaniu ich vývoja. 

Na základe empirickej analýzy vývoja výberu dane z príjmov právnických osôb v 

Slovenskej republike v období rokov 2015 až 2024 možno konštatovať, že inflácia významne 

ovplyvňuje reálnu hodnotu daňových príjmov. V období nízkej inflácie boli rozdiely medzi 

nominálnym a reálnym vývojom relatívne nevýznamné, čo umožňovalo interpretovať 

nominálne údaje ako dostatočný indikátor vývoja. Naopak, v období zvýšenej inflácie, najmä v 

rokoch 2022 a 2023, došlo k výraznému prehĺbeniu rozdielu medzi nominálnymi a reálnymi 

príjmami. Hoci nominálne daňové príjmy rástli, ich reálna hodnota stagnovala alebo klesala, čo 

poukazuje na znehodnocovanie verejných príjmov v dôsledku inflácie. 

Tento výsledok je v súlade so závermi ekonomickej literatúry, ktorá poukazuje na 

negatívny vplyv inflácie na reálnu hodnotu daňových príjmov a efektívnosť daňového systému. 

Tanzi (1977) upozorňuje na problém časového oneskorenia výberu daní v inflačnom prostredí, 

zatiaľ čo novšie štúdie (Beer, 2023) poukazujú na deformáciu daňového základu a zníženie 

efektívnosti zdaňovania. Výsledky tejto práce tak potvrdzujú, že inflácia predstavuje významný 

faktor, ktorý je potrebné zohľadniť pri hodnotení výkonnosti daňového systému. 

Získané výsledky zároveň poukazujú na skutočnosť, že sledovanie nominálnych 

daňových príjmov nie je postačujúce pre objektívne hodnotenie verejných financií. Reálne 
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vyjadrenie daňových príjmov poskytuje presnejší obraz o ich skutočnej hodnote a schopnosti 

financovať verejné výdavky. V podmienkach vysokej inflácie môže totiž dochádzať k situácii, 

keď štát formálne vyberá viac finančných prostriedkov, avšak ich reálny prínos je nižší, čo môže 

viesť k nesprávnym záverom pri hodnotení fiškálnej politiky. 

Súčasťou analýzy bola aj modelová simulácia zavedenia minimálnej dane na báze tržieb 

ako alternatívneho prístupu k zdaňovaniu právnických osôb. Výsledky naznačujú, že tento 

model môže prispieť k stabilnejšiemu výberu daňových príjmov, keďže je menej závislý od 

kolísania účtovného zisku. Tržby ako základ dane predstavujú stabilnejší a menej 

manipulovateľný ukazovateľ ekonomickej aktivity podnikov, čím sa znižuje vplyv daňovej 

optimalizácie a účtovných úprav. 

Zistenia tejto práce sú zároveň v súlade so závermi International Monetary Fund (2019), 

podľa ktorých vysoká závislosť daňového systému od vykazovaného zisku vytvára priestor na 

jeho znižovanie prostredníctvom daňového plánovania. Alternatívne prístupy k zdaňovaniu, 

ktoré sú viac viazané na ekonomickú aktivitu podnikov, môžu preto prispieť k stabilnejšiemu a 

transparentnejšiemu výberu daňových príjmov. 

Na druhej strane je však potrebné zohľadniť aj potenciálne nevýhody tohto prístupu. 

Zavedenie minimálnej dane na báze tržieb môže viesť k zvýšenému daňovému zaťaženiu 

podnikov s nízkou ziskovosťou alebo podnikov v strate, keďže nereflektuje ich skutočný 

hospodársky výsledok. Tento aspekt môže negatívne ovplyvniť finančnú stabilitu podnikov, ich 

investičnú aktivitu a konkurencieschopnosť, najmä v prípade malých a stredných podnikov. 

Diskusia výsledkov poukazuje na to, že súčasný systém zdaňovania právnických osôb 

nie je v podmienkach inflačného prostredia dostatočne robustný. Inflácia znižuje reálnu hodnotu 

daňových príjmov, zvyšuje rozdiel medzi nominálnym a reálnym vývojom a zároveň 

komplikuje ich predvídateľnosť. Alternatívne prístupy k zdaňovaniu, najmä minimálna daň na 

báze tržieb, predstavujú potenciálny nástroj na zmiernenie týchto problémov, avšak ich 

implementácia si vyžaduje dôkladné zváženie ich ekonomických dôsledkov. 

Na záver možno konštatovať, že inflácia predstavuje významný faktor ovplyvňujúci 

efektívnosť a stabilitu daňového systému. Jej vplyv by mal byť zohľadnený pri tvorbe daňovej 

politiky, pričom alternatívne modely zdaňovania môžu predstavovať vhodný doplnok k 

existujúcemu systému, ak budú správne nastavené a zohľadnia špecifiká jednotlivých skupín 

daňovníkov.  
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3.1 Empirická analýza výberu dane z príjmov právnických osôb v SR 

 

Pri analýze dane z príjmov právnických osôb je dôležité rozlišovať medzi priznanou a 

skutočne vybranou daňou. Priznaná daň predstavuje sumu, ktorú daňovníci uvádzajú vo svojich 

daňových priznaniach na základe dosiahnutého základu dane a platnej sadzby dane, avšak 

nemusí byť zhodná so sumou, ktorá sa reálne odvedie do štátneho rozpočtu. V praxi môže dôjsť 

k oneskoreniu alebo neúplnej úhrade dane, čím vznikajú daňové nedoplatky a určitá časť 

príjmov sa do rozpočtu nedostane. Skutočný výber dane z príjmov právnických osôb teda 

predstavuje iba tie finančné prostriedky, ktoré boli reálne zaplatené daňovníkmi a prijaté štátom. 

Pri hodnotení významu dane z príjmov právnických osôb pre verejné financie je dôležité 

zohľadniť aj prerozdelenie jej výnosu medzi jednotlivé úrovne verejnej správy. Napriek tomu, 

že ide o primárny príjem štátneho rozpočtu, časť vybraných prostriedkov sa prostredníctvom 

finančnej správy presúva do rozpočtov obcí a vyšších územných celkov, ktoré tieto zdroje 

využívajú na financovanie samosprávnych úloh a poskytovanie verejných služieb.  

Vývoj plnenia rozpočtu dane z príjmov právnických osôb v rokoch 2015 až 2024 je 

znázornený na nasledujúcom grafe. 

Graf č. 1 – Plnenie rozpočtu dane z príjmov právnických osôb 

 

Zdroj: FRSR Výročné správy, vlastné spracovanie 

V grafe č.1 je možné vidieť, že plnenie rozpočtu sa v jednotlivých rokoch výrazne líšilo 

a bolo ovplyvnené viacerými ekonomickými a legislatívnymi faktormi. V rokoch 2015 a 2016 

113% 112,70%

82,90%

113,30%

100,90%
92,20%

157,30%

97,30%
107,03%

98,71%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

140%

160%

180%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Plnenie rozpočtu dane z príjmov právnických osôb



40 

 

bolo plnenie rozpočtu vyššie ako 110 %, čo súviselo najmä so zvýšenou ziskovosťou 

podnikateľských subjektov a zároveň so zavedením viacerých legislatívnych opatrení 

zameraných na zlepšenie výberu daní. Medzi najvýznamnejšie opatrenia patrilo najmä 

zavedenie daňových licencií, ktoré stanovovali minimálnu daňovú povinnosť pre podniky, ako 

aj zvýšenie efektívnosti daňovej správy a iných kontrolných mechanizmov. 

Naopak, v roku 2017 došlo k výraznému poklesu plnenia rozpočtu na úroveň približne 

82,9 %. Tento pokles bol spôsobený najmä nadhodnotením plánovaných príjmov štátneho 

rozpočtu, ktoré vychádzali z mimoriadne vysokej ziskovosti podnikov v predchádzajúcich 

rokoch. Prognóza príjmov tak nezodpovedala reálnemu ekonomickému vývoju. V 

nasledujúcich rokoch 2018 a 2019 sa výber dane stabilizoval a pohyboval sa približne na úrovni 

plánovaného rozpočtu, pričom mierne výkyvy boli spôsobené najmä zmenami v daňovej 

povinnosti veľkých podnikateľských subjektov. 

Významný pokles plnenia rozpočtu možno pozorovať aj v roku 2020, keď sa plnenie 

znížilo na približne 92,2 %. Tento vývoj bol spôsobený negatívnymi ekonomickými dôsledkami 

pandémie ochorenia COVID-19. V reakcii na túto situáciu štát prijal viaceré opatrenia na 

zmiernenie dopadov pandémie na podnikateľský sektor, napríklad zníženie alebo odklad 

preddavkov na daň, čo sa prejavilo nižšími príjmami štátneho rozpočtu. 

Naopak, v roku 2021 graf zaznamenáva výrazný nárast plnenia rozpočtu až na úroveň 

157,3 %, čo predstavuje najvyššiu hodnotu v sledovanom období. Tento nárast bol spôsobený 

najmä vyššími úhradami vyrovnania dane za predchádzajúce zdaňovacie obdobie a následne 

vyššími preddavkami na daň. V nasledujúcich rokoch 2022 až 2024 sa plnenie rozpočtu opäť 

stabilizovalo približne okolo úrovne plánovaného rozpočtu, pričom mierne odchýlky boli 

spôsobené najmä vývojom ziskovosti podnikateľských subjektov a výškou platieb vyrovnania 

dane. 

Celkovo možno konštatovať, že vývoj plnenia rozpočtu dane z príjmov právnických 

osôb je výrazne ovplyvnený ekonomickým cyklom, ziskovosťou podnikateľských subjektov, 

legislatívnymi zmenami v oblasti správy daní a mimoriadnymi ekonomickými udalosťami.  
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3.1.1 Vývoj výberu dane z príjmov právnických osôb v rokoch 2015–2024 

 

Vývoj výberu dane z príjmov právnických osôb v rokoch 2015 – 2024 poukazuje na 

postupné zmeny v príjmoch verejných rozpočtov z tejto dane. Výška vybraných prostriedkov 

závisí významne od ekonomickej situácie, vývoja podnikateľskej aktivity a celkovej ziskovosti 

podnikateľských subjektov. 

Graf č. 2 – Výber dane z príjmov právnických osôb 

 

Zdroj: FRSR Výročné správy, vlastné spracovanie 

V grafe č. 2 môžeme vidieť, že v roku 2015 dosahoval výber dane približne 2 640,52 

mil. €, pričom v roku 2016 došlo k výraznejšiemu nárastu na 3 221,85 mil. €. V nasledujúcom 

roku 2017 však nastal pokles na 2 637,36 mil. €. V rokoch 2018 a 2019 sa výber dane pohyboval 

na relatívne stabilnej úrovni okolo 2,8 mld. €. 

Výraznejší pokles je možné vidieť v roku 2020, kedy výber dane klesol na 2 386,27 mil. 

€, čo súviselo najmä s negatívnymi dopadmi pandémie na podnikateľské prostredie. Od roku 

2021 sa situácia postupne zlepšovala a výber dane začal opäť rásť. V roku 2022 dosiahol 3 

863,35 mil. €, v roku 2023 sa zvýšil na 4 315,70 mil. € a v roku 2024 dosiahol až 4 826,49 mil. 

€, čo predstavuje najvyššiu hodnotu v sledovanom období. 

Z uvedeného vývoja môžeme konštatovať, že výber dane z príjmov právnických osôb je 

citlivý na hospodársky vývoj krajiny. Obdobia ekonomického rastu sa prejavujú vyššími 

príjmami z tejto dane, zatiaľ čo nepriaznivé ekonomické udalosti sa odrážajú v ich poklese. 
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3.1.2 Porovnanie dynamiky daňových príjmov s mierou inflácie 

 

Pri hodnotení vývoja daňových príjmov z dane z príjmov právnických osôb je nevyhnuté 

porovnať ich dynamiku s vývojom inflácie. Ako už bolo spomínané inflácia predstavuje rast 

všeobecnej cenovej hladiny v ekonomike a ovplyvňuje reálnu hodnotu verejných príjmov. 

Porovnanie medziročného rastu výberu dane a miery inflácie tak umožňuje lepšie posúdiť, či sa 

daňové príjmy zvyšujú rýchlejšie ako ceny v ekonomike. 

Graf č. 3 – Porovnanie medziročného rastu dane a inflácie 

 

Zdroj: Štatistický úrad Slovenskej republiky, FRSR Výročné správy, vlastné spracovanie 

Z grafu č. 3 vyplýva, že medziročný rast výberu dane z príjmov právnických osôb bol v 

rokoch 2015 – 2024 výrazne kolísavý a často sa líšil od miery inflácie. Napríklad v roku 2016 

dosiahol medziročný rast dane 22,02 %, pričom inflácia bola negatívna, okolo -0,5 %, čo 

predstavuje výrazný nominálny nárast príjmov štátneho rozpočtu, ktorý nebol ovplyvnený 

infláciou. 

Naopak, v roku 2017 výber dane klesol o 18,14 %, zatiaľ čo inflácia dosiahla 1,3 %, čo 

predstavovalo zhoršenie reálnej hodnoty daňových príjmov a tým aj nižší príjem pre štátny 

rozpočet. Rok 2020 priniesol ďalší pokles dane o 14,57 %, pričom inflácia bola mierna, na 

úrovni 1,9 %, čo opäť znížilo reálnu silu daňových príjmov. 

Naopak, obdobie rokov 2021 až 2024 zaznamenalo opätovný rast daňových príjmov, 

pričom najvýraznejší medziročný nárast bol v roku 2022 s hodnotou 33,01 %, aj keď inflácia 
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bola v tom čase výrazne vysoká, až 12,8 %. V nasledujúcich rokoch sa dynamika rastu dane 

ustálila okolo 11,7 – 11,8 %, zatiaľ čo inflácia postupne klesala zo 10,5 % v roku 2023 na 2,8 

% v roku 2024. 

V kontexte štátneho rozpočtu to znamená, že nominálne príjmy z dane rástli vo väčšine 

rokov rýchlejšie ako inflácia, čo zvyšovalo ich reálnu hodnotu a poskytovalo vláde väčší 

finančný priestor na financovanie verejných výdavkov. Naopak, v rokoch s poklesom dane 

najmä 2017 a 2020 dochádzalo k oslabeniu reálnych príjmov štátu, čo mohlo predstavovať 

výzvu pre rozpočtové plánovanie. 

Z daných údajov môžeme konštatovať, že zatiaľ čo inflácia ovplyvňuje cenovú hladinu 

a môže nepriamo zvýšiť alebo znížiť nominálne daňové príjmy, kľúčovým faktorom pre príjmy 

štátneho rozpočtu z dane z príjmov právnických osôb je ekonomický vývoj a schopnosť 

podnikateľských subjektov generovať zisky. 

 

3.1.3 Reálna hodnota výberu dane – výpočet a interpretácia výsledkov 

 

V kontexte k štátnemu rozpočtu pri hodnotení výberu dane z príjmov právnických osôb 

nemôžeme sledovať iba nominálne hodnoty, teda sumy, ktoré boli reálne vybrané v jednotlivých 

rokoch a zaznamenané vo finančnej správe. Tieto nominálne čísla neposkytujú úplný obraz o 

skutočnej hodnote príjmov pre štátny rozpočet, pretože v daných hodnotách nie sú zohľadnené 

zmeny cenovej hladiny v ekonomike, teda inflácia. Nakoľko inflácia znižuje kúpnu silu peňazí, 

suma, ktorá sa vyberie v jednom roku, môže mať v reálnom vyjadrení menšiu hodnotu než v 

predchádzajúcom roku, v prípade ak ceny v ekonomike rastú. Preto je potrebné pri analýze 

daňových príjmov prepočítať nominálne sumy na reálnu hodnotu, ktorá vyjadruje, akú kúpnu 

silu by tieto prostriedky mali v konštantných cenách zvoleného základného roku, v tomto 

prípade roku 2015. Tento prístup umožňuje presnejšie porovnávanie medzi rokmi a lepšie 

posúdenie skutočného objemu financií, ktoré štát mohol využiť na financovanie verejných 

výdavkov, ako sú napríklad investície do infraštruktúry, financovanie školstva, zdravotníctva či 

sociálnych programov. Pre štát teda reálna hodnota dane predstavuje skutočnú schopnosť 

daňových príjmov udržiavať a zabezpečovať fungovanie verejných služieb a nie iba nominálne 

čísla zaznamenané v rozpočtových príjmoch. 
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Na prepočet nominálnych príjmov na reálnu hodnotu sa využíva cenový index (CPI – 

Consumer Price Index), ktorý vyjadruje vývoj cenovej hladiny v jednotlivých rokoch 

vzhľadom k základnému roku 2015. CPI sa vypočíta postupne z medziročnej inflácie podľa 

vzorca: 

𝐶𝑃𝐼𝑡 = 𝐶𝑃𝐼𝑡−1 ∗ (1 +
𝐼𝑛𝑓𝑙á𝑐𝑖𝑎𝑡

100
 ) 

Vo vzorci 𝐶𝑃𝐼𝑡  predstavuje cenový index v roku 𝑡, CPI𝑡−1 je cenový index 

predchádzajúceho roku a Inflácia𝑡 predstavuje percentuálny rast cenovej hladiny v danom roku. 

Pre základný rok 2015 platí CPI2015 = 100. Tento index vyjadruje, o koľko percent sa zmenila 

cenová hladina oproti základnému roku a umožňuje porovnávať peniaze z rôznych období v 

konštantnej hodnote. 

Po výpočte cenového indexu možno určiť reálnu hodnotu dane, teda nominálne príjmy 

prepočítané na ceny základného roku. Vzorec je nasledovný: 

𝑅𝑒á𝑙𝑛𝑎 ℎ𝑜𝑑𝑛𝑜𝑡𝑎 𝑑𝑎𝑛𝑒𝑡 =
𝑁𝑜𝑚𝑖𝑛á𝑙𝑛𝑎 ℎ𝑜𝑑𝑛𝑜𝑡𝑎 𝑑𝑎𝑛𝑒𝑡 ∗  100

𝐶𝑃𝐼𝑡
 

kde 𝑁𝑜𝑚𝑖𝑛á𝑙𝑛𝑎 ℎ𝑜𝑑𝑛𝑜𝑡𝑎 𝑑𝑎𝑛𝑒𝑡 predstavuje sumu vybranú v danom roku, 𝑪𝑷𝑰𝒕 je 

cenový index pre daný rok a 100 predstavuje index základného roku. Tento výpočet umožňuje 

odstrániť efekt inflácie a zistiť, akú skutočnú kúpnu silu mali daňové príjmy v rôznych rokoch. 

Tabuľka č. 7 – Výpočet reálnej hodnoty dane 

Rok 
Nominálna hodnota 

dane (mil. €) 

Inflácia 

(%) 

Cenový index 

(2015=100) 

Reálna hodnota 

dane (mil. €) 

2015 2 640,52 € -0,3 100,00 2 640,52 € 

2016 3 221,85 € -0,5 99,50 3 238,04 € 

2017 2 637,36 € 1,3 100,79 2 616,60 € 

2018 2 837,66 € 2,5 103,31 2 746,65 € 

2019 2 793,33 € 2,7 106,10 2 632,66 € 

2020 2 386,27 € 1,9 108,12 2 207,08 € 

2021 2 904,59 € 3,2 111,58 2 603,18 € 

2022 3 863,35 € 12,8 125,86 3 069,55 € 

2023 4 315,70 € 10,5 139,08 3 103,12 € 

2024 4 826,49 € 2,80 142,97 3 375,87 € 

Zdroj: Štatistický úrad Slovenskej republiky, FRSR Výročné správy, vlastné spracovanie 
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Graf č. 4 – Porovnanie nominálnej a reálnej hodnoty vybranej dane 

 

Zdroj: Štatistický úrad Slovenskej republiky, FRSR Výročné správy vlastné spracovanie 

Na základe vyššie uvedenej metodiky za obdobie od 2015 do 2024 sme získali dáta, 

ktoré odhaľujú podstatný rozdiel medzi nominálnou hodnotou daňových príjmov a ich 

skutočnou ekonomickou silou. Porovnanie nominálneho a reálneho výberu dane, očisteného o 

vplyv indexu spotrebiteľských cien (CPI), poukazuje na mieru znehodnotenia príjmov štátneho 

rozpočtu v dôsledku dynamiky cenovej hladiny. 

V grafe č. 4 a tabuľke č.7 môžeme vidieť, že v roku 2015 dosahovala nominálna aj reálna 

hodnota dane rovnakú úroveň 2 640,52 mil. €, keďže ide o základný rok indexu. Analýza 

jednotlivých období poukazuje na tri hlavné javy v súvislosti s vývojom príjmov štátu. Môžeme 

vidieť, že v rokoch 2015 až 2016 nastalo obdobie cenovej stability, dokonca miernej deflácie. 

Reálna hodnota príjmov bola v tomto čase takmer rovnaká ako nominálna. V roku 2016 reálna 

hodnota príjmov (3 238,04 mil. €) dokonca mierne prevýšila nominálnu, pretože inflácia bola 

záporná (-0,5 %). V kontexte k štátnemu rozpočtu to môžeme interpretovať, že každé euro 

vybrané štátom malo o niečo vyššiu kúpnu silu než v základnom roku 2015. 

V porovnaní s rokmi 2015 a 2016, úplne odlišná situácia nastala v roku 2020 počas 

pandémie. Tento rok predstavuje najnižší bod sledovaného obdobia z hľadiska reálnych 

príjmov, ktoré dosiahli 2 207,08 mil. €. Napriek tomu, že nominálny pokles príjmov bol 

výrazný, po prepočte na reálnu hodnotu je zrejmé, že kúpna sila štátu klesla dokonca pod úroveň 
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roku 2015. To znamenalo výrazný tlak na financovanie verejných výdavkov práve v období 

krízy. 

Najväčšie rozdiely medzi nominálnymi a reálnymi hodnotami sa objavili po roku 2021 

v dôsledku prudkého rastu inflácie. V roku 2024 síce nominálny výber dosiahol takmer 5 miliárd 

eur, avšak veľká časť tohto rastu je spôsobená zvyšovaním cenovej hladiny. Cenový index 

dosiahol hodnotu 142,97, čo znamená, že tovar a služby, ktoré v roku 2015 stáli 100 €, stáli v 

roku 2024 približne 143 €. 

Na základe daných výpočtov môžeme konštatovať, že hoci nominálne daňové príjmy 

štátu v sledovanom období výrazne rástli, ich reálna hodnota rástla pomalšie. Tento rozdiel 

poukazuje na význam inflácie pri hodnotení vývoja verejných príjmov a zdôrazňuje, že časť 

rastu daňových príjmov je spôsobená rastom cenovej hladiny, nie skutočným zvýšením 

ekonomickej výkonnosti. 

 

3.1.4 Hodnotenie dostatočnosti rastu daňových príjmov v kontexte inflácie 

 

Na posúdenie dostatočnosti rastu daňových príjmov je potrebné zohľadniť nielen ich 

nominálny vývoj, ale taktiež aj vývoj cenovej hladiny v ekonomike. Inflácia totiž predstavuje 

významný faktor, ktorý ovplyvňuje reálnu hodnotu verejných príjmov, keďže rast cien 

predstavuje zníženie kúpnej sily peňazí. Z tohto dôvodu samotný nominálny nárast daňových 

príjmov nemusí automaticky znamenať aj ich reálne zvýšenie. Pre objektívne zhodnotenie 

vývoja je preto potrebné porovnať medziročný rast daňových príjmov s mierou inflácie. Rozdiel 

medzi týmito dvoma ukazovateľmi predstavuje približný reálny rast daňových príjmov, na 

základe čoho môžeme posúdiť či príjmy štátu rastú aj po očistení o vplyv inflácie, alebo 

dochádza k ich reálnemu poklesu.  
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Graf č. 5 – Reálny rast dane z príjmov právnických osôb po zohľadnení inflácie 

 

Zdroj: Štatistický úrad Slovenskej republiky, FRSR Výročné správy, vlastné spracovanie 

Na základe vývoja reálneho rastu daňových príjmov, znázorneného na grafe č. 5, 

môžeme pozorovať výrazné medziročné výkyvy. Graf č. 5 zobrazuje, že v sledovanom období 

sa striedali roky, v ktorých bol rast daňových príjmov dostatočný na pokrytie inflácie s rokmi, 

v ktorých inflácia reálnu hodnotu príjmov znižovala. 

Najvýraznejší kladný reálny rast bol zaznamenaný v roku 2016, keď rozdiel medzi 

rastom dane a infláciou dosiahol viac ako 22 percentuálnych bodov. Naopak, v roku 2017 došlo 

k prudkému poklesu, pričom reálny rast nadobudol výrazne záporné hodnoty na úrovni približne 

-19 percentuálnych bodov. Rovnako negatívny vývoj bol zaznamenaný aj v roku 2020, čo 

môžeme spájať s negatívnymi ekonomickými dopadmi pandémie. 

V nasledujúcom období dochádza k výraznému zlepšeniu. V rokoch 2021 a 2022 je 

reálny rast opäť výrazne kladný, pričom v roku 2022 dosahuje viac ako 20 percentuálnych 

bodov. Na základe tohto vývoja môžeme konštatovať, že napriek rastúcej inflácii boli daňové 

príjmy schopné rásť ešte rýchlejším tempom, čo viedlo k ich reálnemu zvýšeniu. 

Dôležitý na povšimnutie je však vývoj v roku 2023, kde sa reálny rast výrazne spomaľuje 

a dosahuje len približne 1,2 percentuálneho bodu. To predstavuje, že takmer celý nominálny 

rast daňových príjmov bol spôsobený infláciou. V roku 2024 dochádza opäť k miernemu 

zlepšeniu, keď reálny rast presahuje 9 percentuálnych bodov. 
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Na základe uvedeného možno uviesť, že dostatočnosť rastu daňových príjmov v 

kontexte inflácie bola v sledovanom období premenlivá. Kým v niektorých rokoch došlo k 

výraznému reálnemu rastu príjmov, v iných inflácia ich hodnotu znižovala. Z celkového 

pohľadu možno konštatovať, že inflácia mala významný vplyv na reálnu výšku daňových 

príjmov a v období jej zvýšenej úrovne výrazne ovplyvňovala ich skutočný ekonomický prínos 

pre verejné financie. 

 

3.1.5 Odhad výpadku daňových príjmov v dôsledku absencie minimálnej dane 

 

V tejto časti práce budeme analyzovať potenciálny výber minimálnej dane z príjmov 

právnických osôb v období, keď tento nástroj nebol v Slovenskej republike uplatňovaný. 

Cieľom je odhadnúť, o aký objem daňových príjmov mohol štát prichádzať v dôsledku toho, že 

podnikateľské subjekty vykazovali nulový základ dane alebo daňovú stratu, a teda nevznikala 

im daňová povinnosť. 

Pri výpočte sa vychádza z počtu daňových subjektov, ktoré v jednotlivých rokoch 

nevykázali kladný základ dane, respektíve daňovú stratu. Pre tieto subjekty sa následne simuluje 

hypotetická daňová povinnosť vo forme minimálnej dane. Potenciálny príjem štátu je tak 

stanovený ako súčin počtu týchto subjektov a zvolenej výšky minimálnej dane. 

Keďže nie sú k dispozícii detailné údaje o jednotlivých účtovných jednotkách, najmä o 

ich obrate a o tom, či boli platiteľmi dane z pridanej hodnoty, nie je možné presne aplikovať 

zákonom stanovené pásma minimálnej dane. Z tohto dôvodu sa v analýze vychádza z priemernej 

minimálnej dane, ktorá bola vypočítaná ako aritmetický priemer sadzieb platných v období 

rokov 2015 až 2017, spomínaných v teoretickej časti. Tento priemer predstavuje zjednodušený 

odhad, ktorý umožňuje predpokladať výšku potenciálneho daňového príjmu v podmienkach 

obmedzených dát. 

Takto zvolený prístup umožňuje poukázať na rozsah možného výpadku daňových 

príjmov a zároveň zdôrazňuje význam minimálnej dane ako nástroja, ktorý môže prispieť k 

stabilizácii daňových príjmov štátu.  
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Tabuľka č. 8 – Výpočet simulovaného príjmu štátu z minimálnej dane 

Rok 
Počet 

(DS) 

Platná 

priemerná 

minimálna daň 

Priemerná 

vybraná 

minimálna daň 

Simulovaný príjem štátu 

ak by platila minimálna 

daň 

2015 92957 1 440 € 133 858 080 € 133 858 080 € 

2016 96550 1 440 € 139 032 000 € 139 032 000 € 

2017 98222 1 440 € 141 439 680 € 141 439 680 € 

2018 111027 0 0 € 159 878 880 € 

2019 117307 0 0 € 168 922 080 € 

2020 132148 0 0 € 190 293 120 € 

2021 131892 0 0 € 189 924 480 € 

2022 131870 0 0 € 189 892 800 € 

2023 133048 0 0 € 191 589 120 € 

Zdroj: FSSR, vlastné spracovanie 

Z uvedenej tabuľky je možné pozorovať vývoj počtu daňových subjektov vykazujúcich 

nulový základ dane alebo daňovú stratu, ako aj potenciálny výber minimálnej dane v 

jednotlivých rokoch. V období rokov 2015 až 2017, keď bola minimálna daň zavedená, štát 

dosahoval stabilný príjem z tohto nástroja, ktorý sa pohyboval približne na úrovni 134 až 141 

mil. € ročne. 

V nasledujúcom období rokov 2018 až 2023, keď minimálna daň nebola uplatňovaná, je 

možné pozorovať výrazný nárast počtu daňových subjektov bez daňovej povinnosti. Tento 

počet vzrástol z približne 98 tisíc subjektov v roku 2017 na viac ako 133 tisíc subjektov v roku 

2023. Napriek tomuto rastu však skutočný výber minimálnej dane v tomto období dosahoval 

nulové hodnoty. 

Simulácia zároveň ukazuje, že v prípade existencie minimálnej dane by štát mohol v 

rokoch 2018 až 2023 dosahovať dodatočné príjmy v rozsahu približne 160 až 192 mil. € ročne. 

Zároveň je možné pozorovať mierne rastúci trend potenciálneho výberu dane, ktorý súvisí so 

zvyšujúcim sa počtom daňových subjektov bez kladného základu dane. 

Uvedené výsledky poukazujú na významný objem potenciálnych daňových príjmov, o 

ktoré štát prichádzal v období bez minimálnej dane. Zároveň naznačujú, že minimálna daň môže 



50 

 

predstavovať efektívny nástroj na stabilizáciu daňových príjmov, najmä v situáciách, keď rastie 

počet podnikov nevykazujúcich zisk. 

Graf č. 6 – Porovnanie skutočného a simulovaného výberu minimálnej dane v SR 

 

Zdroj: FSSR, vlastné spracovanie 

Z grafu č. 6 je zrejmé porovnanie skutočného a simulovaného výberu minimálnej dane 

v jednotlivých rokoch. V období rokov 2015 až 2017, keď bola minimálna daň zavedená, 

dosahoval jej výber stabilné hodnoty. Naopak, v rokoch 2018 až 2023, keď minimálna daň 

nebola uplatňovaná, bol jej skutočný výber nulový, pričom simulácia poukazuje na významný 

objem potenciálnych daňových príjmov, ktoré by štát mohol dosiahnuť. Zároveň je možné 

pozorovať mierne rastúci trend simulovaného výberu dane v dôsledku rastúceho počtu 

daňových subjektov bez daňovej povinnosti. 

 

3.2 Modelová simulácia zavedenia minimálnej dane na báze tržieb 

 

V nadväznosti na teoretické východiská analyzované v predchádzajúcich kapitolách je 

cieľom tejto časti práce overiť, aký vplyv by malo zavedenie minimálnej dane z príjmov 

právnických osôb na báze tržieb na výšku a stabilitu daňových príjmov štátu. Modelová 

simulácia je zameraná na porovnanie súčasného systému zdaňovania právnických osôb, ktorý 

je založený primárne na zdaňovaní zisku, s alternatívnym systémom založeným na aplikácii 

pevnej sadzby dane na tržby podnikov. 
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Súčasný systém dane z príjmov právnických osôb v Slovenskej republike vychádza zo 

zdaňovania výsledku hospodárenia upraveného o pripočítateľné a odpočítateľné položky, 

pričom výška dane závisí od dosiahnutého zisku a uplatňovaných sadzieb dane. V prípade, že 

vypočítaná daňová povinnosť nedosiahne zákonom stanovenú minimálnu úroveň, uplatňuje sa 

minimálna daň, ktorej výška je diferencovaná podľa obratu podniku. Tento systém však môže 

byť v podmienkach vyššej inflácie menej efektívny, keďže rast nominálnych tržieb sa nemusí 

priamo premietať do rastu zisku a tým ani do rastu daňových príjmov. 

Z uvedeného dôvodu sa v tejto časti práce pristupuje k simulácii alternatívneho modelu 

zdaňovania, ktorý je založený na aplikácii jednotnej sadzby dane na tržby podnikov. 

Predpokladom tohto prístupu je, že tržby podnikov lepšie reflektujú nominálny ekonomický 

vývoj a sú menej ovplyvnené účtovnými a daňovými úpravami než samotný zisk. V dôsledku 

toho by takýto systém mohol viesť k stabilnejšiemu výberu daňových príjmov, najmä v 

inflačnom prostredí. 

Modelová simulácia spočíva vo výpočte hypotetickej daňovej povinnosti pre jednotlivé 

podniky ako súčinu ich tržieb a zvolenej sadzby dane. Následne sa takto vypočítaná daň porovná 

so skutočne zaplatenou daňou z príjmov právnických osôb. V rámci analýzy sa zároveň uvažuje 

s viacerými variantmi sadzby dane z tržieb, aby bolo možné posúdiť citlivosť výsledkov na 

zvolenú výšku sadzby. 

Výsledkom simulácie bude porovnanie celkového výberu dane v súčasnom systéme a v 

navrhovanom modeli zdaňovania na báze tržieb. Na základe tohto porovnania bude možné 

zhodnotiť, či by zavedenie minimálnej dane z tržieb mohlo prispieť k stabilizácii daňových 

príjmov štátu a k zmierneniu negatívnych vplyvov inflácie na ich reálnu hodnotu. 

 

3.2.1 Predpoklady a metodika simulácie 

 

Modelová simulácia vychádza z individuálnych údajov účtovných jednotiek získaných 

z Registera účtovných závierok, ktorý predstavuje oficiálny zdroj finančných výkazov 

podnikateľských subjektov v Slovenskej republike. Údaje boli spracované prostredníctvom 

nástroja RUZ Financial Data Analyzer, ktorý umožňuje efektívne získavanie a analýzu dát z 

registra účtovných závierok. Tento nástroj je voľne dostupný na výskumné a vzdelávacie účely 
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(Marci, 2026). Pre účely tejto práce boli využité údaje o tržbách podnikov, výsledku 

hospodárenia a zaplatenej dani z príjmov právnických osôb.  

Pre správnu interpretáciu použitých údajov je potrebné vymedziť pojem účtovná 

závierka a jej obsah. Podľa § 17 zákona č. 431/2002 § 2 ods. 4 pís. a) Z.z. o účtovníctve v znení 

neskorších predpisov (ďalej len „zákon o účtovníctve“) účtovná závierka predstavuje základný 

výstup účtovníctva účtovnej jednotky, ktorý poskytuje prehľad o jej finančnej situácii, 

výkonnosti a hospodárení za účtovné obdobie. V podmienkach podvojného účtovníctva účtovnú 

závierku tvoria najmä súvaha, výkaz ziskov a strát a poznámky, ktoré spoločne poskytujú 

komplexný obraz o ekonomickej činnosti podniku. 

Z hľadiska rozsahu vykazovaných informácií sa účtovné jednotky členia na mikro, malé 

a veľké účtovné jednotky, pričom zatriedenie závisí od splnenia veľkostných kritérií 

stanovených zákonom o účtovníctve. Pre správne zostavenie účtovnej závierky je nevyhnutné, 

aby účtovná jednotka bola zaradená do príslušnej veľkostnej skupiny, keďže od toho závisí 

forma a rozsah vykazovaných údajov. Účtovná závierka sa zostavuje odlišne podľa veľkostnej 

kategórie účtovnej jednotky, pričom mikro účtovné jednotky využívajú zjednodušenú formu 

účtovnej závierky, zatiaľ čo malé a veľké účtovné jednotky zostavujú účtovnú závierku v plnom 

rozsahu s podrobnejším členením údajov. (Adamíková, 2026) 

Základné kritériá pre zatriedenie účtovných jednotiek do jednotlivých veľkostných 

skupín sú uvedené v nasledujúcej tabuľke: 

Tabuľka č. 9 – Veľkostné kritériá účtovných jednotiek 

Kritérium 
Mikro účtovná 

jednotka 
Malá účtovná jednotka 

Veľká účtovná 

jednotka 

Suma majetku do 450 000 € 450 000 € – 5 000 000 € nad 5 000 000 € 

Čistý obrat do 900 000 € 900 000 € – 10 000 000 € nad 10 000 000 € 

Zdroj: (Adamíková, 2026), vlastné spracovanie 

Na základe uvedeného členenia účtovné jednotky zostavujú účtovnú závierku buď ako 

mikro účtovné jednotky (MÚJ), alebo ako malé a veľké účtovné jednotky (POD). Rozdiel medzi 

týmito typmi účtovných závierok spočíva predovšetkým v rozsahu vykazovaných informácií, 

pričom účtovná závierka MÚJ obsahuje zjednodušený rozsah údajov, zatiaľ čo účtovná závierka 

POD poskytuje detailnejší obraz o finančnej situácii podniku. (Adamíková, 2026) 
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Z uvedeného dôvodu boli účtovné jednotky v rámci analýzy rozdelené do dvoch 

samostatných skupín podľa typu účtovnej závierky a to na mikro účtovné jednotky (MÚJ) a 

malé a veľké účtovné jednotky (POD). Toto rozdelenie umožňuje presnejšie zachytiť rozdiely 

v ekonomickej štruktúre a správaní jednotlivých skupín podnikov. 

Simulácia je realizovaná za obdobie rokov 2015 až 2025, čo umožňuje zachytiť vývoj 

daňových príjmov v rôznych fázach ekonomického cyklu vrátane obdobia nízkej inflácie, 

pandemického obdobia a následného inflačného rastu. Takto zvolené časové obdobie umožňuje 

komplexnejšie posúdiť stabilitu daňových príjmov v meniacich sa makroekonomických 

podmienkach. 

Analyzovaný súbor pozostáva z veľkého počtu účtovných jednotiek, pričom priemerný 

počet mikro účtovných jednotiek za vybrané obdobie predstavuje 99 827 a priemerný počet 

malých a veľkých účtovných jednotiek 70 755. Do analýzy boli zahrnuté iba riadne účtovné 

závierky účtovných jednotiek, ktoré mali dostupné relevantné údaje potrebné pre výpočet 

modelovej daňovej povinnosti. 

Z metodologického hľadiska je simulácia postavená ako statický model, ktorý 

nezohľadňuje možné behaviorálne reakcie podnikov na zmenu daňového systému. V rámci 

analýzy sa vychádza z predpokladu, že podniky nemenia svoje ekonomické rozhodovanie v 

dôsledku zavedenia dane z tržieb. 

Výpočet modelovej daňovej povinnosti je založený na aplikácii jednotnej sadzby dane 

na tržby podnikov. Vzhľadom na rozdielny charakter jednotlivých skupín účtovných jednotiek 

boli použité odlišné intervaly sadzieb dane. V prípade mikro účtovných jednotiek (MÚJ) sa 

uvažuje so sadzbami vo výške 1 %, 2 %, 2,5 %, 3 % a 4 %. V prípade malých a veľkých 

účtovných jednotiek (POD) sa uvažuje so sadzbami 0,5 %, 1 %, 2 %, 2,5 % a 3 %. Cieľom je 

posúdiť citlivosť výsledkov na zvolenú úroveň zdanenia a identifikovať sadzbu, ktorá by 

zabezpečila porovnateľný alebo vyšší výber dane v porovnaní so súčasným systémom. 

 

3.2.2 Výpočet modelovej minimálnej dane podľa tržieb podnikov 

 

V rámci prvej časti modelovej simulácie bolo najskôr potrebné stanoviť východiskovú 

hodnotu dane z príjmov právnických osôb na analyzovanej vzorke podnikov. Na základe 
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dostupných údajov z účtovných závierok bola vypočítaná nominálna hodnota dane, ktorá 

predstavuje skutočne vykázanú daňovú povinnosť podnikov v jednotlivých rokoch. 

V prípade mikro účtovných jednotiek bola nominálna hodnota dane určená ako súčet 

hodnôt vykázaných na riadku 36 účtovnej závierky typu MÚJ, ktorý predstavuje daň z príjmov 

za účtovné obdobie. Táto hodnota bola agregovaná za všetky účtovné jednotky zahrnuté do 

analyzovanej vzorky. 

Keďže cieľom práce je posúdiť stabilitu daňových príjmov aj v podmienkach meniacej 

sa cenovej hladiny, nominálne hodnoty dane boli následne upravené o vplyv inflácie. Týmto 

spôsobom bola vypočítaná reálna hodnota dane, ktorá umožňuje porovnanie vývoja daňových 

príjmov v jednotlivých rokoch v stálych cenách. 

Tabuľka č. 10 – Výpočet reálnej hodnoty dane na vzorke subjektov MÚJ 

Rok 

Počet 

subjektov 

MÚJ 

Nominálna 

hodnota 

dane (mil. €) 

Inflácia 

(%) 

Cenový 

index 

(2015=100) 

Reálna hodnota 

dane (mil. €) 

2015 99835 204,58 € -0,3 100,00 204,58 € 

2016 99822 180,05 € -0,5 99,50 180,96 € 

2017 99822 207,38 € 1,3 100,79 205,75 € 

2018 99849 162,64 € 2,5 103,31 157,43 € 

2019 99849 194,00 € 2,7 106,10 182,84 € 

2020 99884 154,04 € 1,9 108,12 142,47 € 

2021 99884 206,47 € 3,2 111,58 185,05 € 

2022 99912 197,73 € 12,8 125,86 157,11 € 

2023 99912 235,76 € 10,5 139,08 169,52 € 

2024 99669 277,71 € 2,80 142,97 194,24 € 

2025 99669 259,13 € 4,0 148,69 174,28 € 

Zdroj: RUZ Financial Data Analyzer, Štatistický úrad Slovenskej republiky, vlastné 

spracovanie 

Z údajov uvedených v tabuľke vyplýva, že analyzovaná vzorka mikro účtovných 

jednotiek sa v sledovanom období rokov 2015 až 2025 pohybovala približne na úrovni 99 tisíc 

subjektov. Nominálna hodnota dane v rámci tejto vzorky vykazuje kolísavý vývoj, pričom 
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výraznejší pokles je možné pozorovať najmä v roku 2020, čo môže súvisieť s ekonomickými 

dôsledkami pandémie. 

Po zohľadnení inflácie je zrejmé, že reálna hodnota dane dosahovaná touto vzorkou je 

vo väčšine rokov nižšia ako nominálna hodnota. Najvýraznejší rozdiel sa prejavuje v rokoch 

2022 a 2023 v dôsledku vysokej inflácie. Napriek rastu nominálnych daňových príjmov v 

posledných rokoch reálne hodnoty naznačujú skôr miernejší rast, resp. stagnáciu, čo poukazuje 

na negatívny vplyv inflácie na reálnu výšku vybraných daní. 

Tabuľka č. 11 – Výpočet simulovanej dane percentom tržieb na vzorke subjektov MÚJ 

Rok 
Výnosy  

(mil. €) 

Simulovaná daň percentom (mil. €) 

1,00% 2,00% 2,50% 3,00% 4,00% 

2015 
 

10 873,88 € 108,74 € 217,48 € 271,85 € 326,22 € 326,22 € 

2016 8 700,03 € 87,00 € 174,00 € 217,50 € 261,00 € 261,00 € 

2017 11 222,11 € 112,22 € 224,44 € 280,55 € 336,66 € 336,66 € 

2018 9 466,06 € 94,66 € 189,32 € 236,65 € 283,98 € 283,98 € 

2019 11 737,99 € 117,38 € 234,76 € 293,45 € 352,14 € 352,14 € 

2020 8 923,79 € 89,24 € 178,48 € 223,09 € 267,71 € 267,71 € 

2021 11 792,41 € 117,92 € 235,85 € 294,81 € 353,77 € 353,77 € 

2022 10 519,40 € 105,19 € 210,39 € 262,98 € 315,58 € 315,58 € 

2023 12 527,89 € 125,28 € 250,56 € 313,20 € 375,84 € 375,84 € 

2024 10 441,09 € 104,41 € 208,82 € 261,03 € 313,23 € 313,23 € 

2025 11 726,92 € 117,27 € 234,54 € 293,17 € 351,81 € 351,81 € 

Zdroj: RUZ Financial Data Analyzer, Štatistický úrad Slovenskej republiky, vlastné 

spracovanie 

Z tabuľky vyplýva, že výška simulovanej dane rastie priamo úmerne so zvyšujúcou sa 

sadzbou dane z tržieb. Už pri nižších sadzbách dosahuje modelová daň významné hodnoty, 

pričom pri vyšších sadzbách dochádza k jej výraznému nárastu. Výsledky zároveň potvrdzujú 

lineárny vzťah medzi výškou tržieb a daňovou povinnosťou v rámci navrhovaného modelu.  
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Tabuľka č. 12 – Výpočet reálnej hodnoty simulovanej dane percentom MÚJ 

Rok 
Reálna hodnota simulovanej dane percentom 

1% 2% 2,5% 3% 4% 

 
2015 

108,74 € 217,48 € 271,85 € 326,22 € 326,22 € 

2016 87,44 € 174,87 € 218,59 € 262,31 € 262,31 € 

2017 111,34 € 222,68 € 278,34 € 334,01 € 334,01 € 

2018 91,62 € 183,25 € 229,06 € 274,87 € 274,87 € 

2019 110,63 € 221,26 € 276,57 € 331,89 € 331,89 € 

2020 82,54 € 165,07 € 206,34 € 247,61 € 247,61 € 

2021 105,69 € 211,37 € 264,22 € 317,06 € 317,06 € 

2022 83,58 € 167,16 € 208,95 € 250,74 € 250,74 € 

2023 90,08 € 180,16 € 225,20 € 270,24 € 270,24 € 

2024 73,03 € 146,06 € 182,57 € 219,09 € 219,09 € 

2025 78,87 € 157,74 € 197,17 € 236,61 € 236,61 € 

Zdroj: RUZ Financial Data Analyzer, Štatistický úrad Slovenskej republiky, vlastné 

spracovanie 

Z tabuľky je zrejmé, že reálna hodnota simulovanej dane rastie v závislosti od zvolenej 

sadzby dane, pričom medzi jednotlivými sadzbami je zachovaný lineárny vzťah. Po zohľadnení 

inflácie sú však hodnoty nižšie, čo poukazuje na jej vplyv na reálnu výšku daňových príjmov. 

Vývoj v jednotlivých rokoch je relatívne vyrovnaný, bez výrazných výkyvov, čo naznačuje 

stabilnejší charakter dane založenej na tržbách.  
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Graf č. 7 – Porovnanie reálnej hodnoty dane a simulovanej dane na vrozke MÚJ 

 

Zdroj: RUZ Financial Data Analyzer, Štatistický úrad Slovenskej republiky, vlastné 

spracovanie 

Graf znázorňuje porovnanie reálnej hodnoty dane z príjmov právnických osôb 

dosahovanej analyzovanou vzorkou mikro účtovných jednotiek v jednotlivých rokoch s 

alternatívnym modelom zdaňovania založeným na percentuálnom podiele z tržieb. Reálna 

hodnota dane (v mil. €) predstavuje očistenú hodnotu skutočne zaplatenej dane v rámci tejto 

vzorky, ktorá je následne porovnávaná so simulovanými hodnotami pri rôznych sadzbách dane 

z tržieb. 

Z grafu je zrejmé, že jednotlivé varianty simulovanej dane kopírujú podobný vývojový 

trend ako reálna hodnota dane, avšak líšia sa vo svojej úrovni. Najviac sa k reálnej hodnote dane 

približuje alternatíva zdaňovania vo výške 2 % z tržieb, ktorá vo väčšine sledovaných rokov 

vykazuje najmenšie odchýlky. 

Zároveň možno pozorovať, že model založený na zdaňovaní tržieb vykazuje plynulejší 

a stabilnejší vývoj v čase, zatiaľ čo reálna hodnota dane je viac ovplyvnená výkyvmi 

ekonomického prostredia. Tento výsledok naznačuje, že zavedenie dane na báze tržieb by mohlo 

prispieť k stabilizácii daňových príjmov. 

V rámci ďalšej časti modelovej simulácie bola stanovená východisková úroveň dane z 
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základe údajov získaných z účtovných závierok bola určená nominálna hodnota dane, ktorá 

vyjadruje skutočne vykázanú daňovú povinnosť týchto podnikov v jednotlivých rokoch. 

V prípade účtovných závierok typu POD bola nominálna hodnota dane určená ako súčet 

hodnôt vykázaných na riadku 57, ktorý predstavuje daň z príjmov za účtovné obdobie. Táto 

hodnota bola agregovaná za všetky účtovné jednotky zahrnuté do analyzovaného súboru. 

S cieľom zabezpečiť porovnateľnosť údajov v čase boli nominálne hodnoty dane 

následne upravené o vplyv inflácie. Takto bola získaná reálna hodnota dane, ktorá umožňuje 

objektívnejšie posúdiť vývoj daňových príjmov v jednotlivých rokoch pri zohľadnení zmien 

cenovej hladiny. 

Tabuľka č. 13 – Výpočet reálnej hodnoty dane na vzorke subjektov POD 

Rok 

Počet 

subjektov 

POD 

Nominálna 

hodnota 

dane (mil. €) 

Inflácia 

(%) 

Cenový 

index 

(2015=100) 

Reálna hodnota 

dane (mil. €) 

2015 92670 1 485,08 € -0,3 100,00 1 485,08 € 

2016 80507 1 349,53 € -0,5 99,50 1 356,31 € 

2017 80507 1 392,04 € 1,3 100,79 1 381,08 € 

2018 76510 1 404,63 € 2,5 103,31 1 359,58 € 

2019 76510 1 445,31 € 2,7 106,10 1 362,18 € 

2020 75006 1 361,34 € 1,9 108,12 1 259,12 € 

2021 75006 1 767,04 € 3,2 111,58 1 583,67 € 

2022 75972 1 998,10 € 12,8 125,86 1 587,55 € 

2023 75972 2 079,18 € 10,5 139,08 1 494,99 € 

2024 34824 937,67 € 2,80 142,97 655,85 € 

2025 34824 855,56 € 4,0 148,69 575,40 € 

Zdroj: RUZ Financial Data Analyzer, Štatistický úrad Slovenskej republiky, vlastné 

spracovanie 

Z údajov uvedených v tabuľke vyplýva, že analyzovaná vzorka malých a veľkých 

účtovných jednotiek vykazuje v sledovanom období výraznejší objem vybranej dane v 

porovnaní s mikro účtovnými jednotkami. Nominálna hodnota dane má celkovo rastúci trend 

až do roku 2023, pričom výraznejší nárast je možné pozorovať najmä v rokoch 2021 až 2023. 
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Po zohľadnení inflácie je však zrejmé, že reálna hodnota dane rastie miernejšie a v 

niektorých rokoch dokonca stagnuje alebo klesá. Výrazný rozdiel medzi nominálnou a reálnou 

hodnotou sa prejavuje najmä v rokoch 2022 a 2023 v dôsledku vysokej inflácie. V posledných 

rokoch sledovaného obdobia dochádza k poklesu reálnej hodnoty dane, čo poukazuje na 

negatívny vplyv inflácie a zmeny v analyzovanej vzorke na vývoj daňových príjmov. 

Je potrebné zároveň poznamenať, že v roku 2025 je počet analyzovaných subjektov 

výrazne nižší, keďže do vzorky boli zahrnuté iba účtovné závierky podané do 31. 3. 2026. Táto 

skutočnosť môže čiastočne ovplyvniť porovnateľnosť výsledkov v tomto roku. 

Tabuľka č. 14 – Výpočet simulovanej dane percentom tržieb na vzorke subjektov POD 

Rok 
Výnosy 

(mil. €) 

Simulovaná daň percentom (mil. €) 

0,50% 1,00% 2,00% 2,50% 3,00% 

2015 
 

152 252,41 € 761,26 € 1 522,52 € 3 045,05 € 3 806,31 € 3 806,31 € 

2016 139 193,46 € 695,97 € 1 391,93 € 2 783,87 € 3 479,84 € 3 479,84 € 

2017 150 270,18 € 751,35 € 1 502,70 € 3 005,40 € 3 756,75 € 3 756,75 € 

2018 151 851,82 € 759,26 € 1 518,52 € 3 037,04 € 3 796,30 € 3 796,30 € 

2019 158 073,87 € 790,37 € 1 580,74 € 3 161,48 € 3 951,85 € 3 951,85 € 

2020 143 256,70 € 716,28 € 1 432,57 € 2 865,13 € 3 581,42 € 3 581,42 € 

2021 163 357,55 € 816,79 € 1 633,58 € 3 267,15 € 4 083,94 € 4 083,94 € 

2022 185 567,43 € 927,84 € 1 855,67 € 3 711,35 € 4 639,19 € 4 639,19 € 

2023 197 413,92 € 987,07 € 1 974,14 € 3 948,28 € 4 935,35 € 4 935,35 € 

2024 79 743,87 € 398,72 € 797,44 € 1 594,88 € 1 993,60 € 1 993,60 € 

2025 81 870,25 € 409,35 € 818,70 € 1 637,41 € 2 046,76 € 2 046,76 € 

Zdroj: RUZ Financial Data Analyzer, Štatistický úrad Slovenskej republiky, vlastné 

spracovanie 

Z tabuľky vyplýva, že výška simulovanej dane pri malých a veľkých účtovných 

jednotkách rastie úmerne so zvyšujúcou sa sadzbou dane z tržieb. Aj pri najnižšej uvažovanej 

sadzbe dosahuje modelová daň výrazné hodnoty, pričom pri vyšších sadzbách sa jej objem 

výrazne zvyšuje. 

Simulovaná daň zároveň sleduje vývoj výnosov analyzovanej vzorky, pričom pokles v 

posledných rokoch je ovplyvnený najmä nižším počtom zahrnutých účtovných jednotiek. 
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Výsledky tak potvrdzujú priamu závislosť medzi výškou tržieb a vypočítanou daňovou 

povinnosťou. 

Tabuľka č. 15 – Výpočet reálnej hodnoty simulovanej dane percentom POD 

Rok 
Reálna hodnota simulovanej dane percentom 

0,5% 1% 2% 2,5% 3% 

2015 761,26 € 1 522,52 € 3 045,05 € 3 806,31 € 3 806,31 € 

2016 699,46 € 1 398,93 € 2 797,86 € 3 497,32 € 3 497,32 € 

2017 745,44 € 1 490,87 € 2 981,74 € 3 727,18 € 3 727,18 € 

2018 734,91 € 1 469,82 € 2 939,64 € 3 674,55 € 3 674,55 € 

2019 744,91 € 1 489,82 € 2 979,64 € 3 724,55 € 3 724,55 € 

2020 662,50 € 1 324,99 € 2 649,99 € 3 312,49 € 3 312,49 € 

2021 732,03 € 1 464,06 € 2 928,12 € 3 660,15 € 3 660,15 € 

2022 737,19 € 1 474,39 € 2 948,78 € 3 685,97 € 3 685,97 € 

2023 709,73 € 1 419,47 € 2 838,94 € 3 548,67 € 3 548,67 € 

2024 278,88 € 557,77 € 1 115,53 € 1 394,42 € 1 394,42 € 

2025 275,31 € 550,61 € 1 101,23 € 1 376,54 € 1 376,54 € 

Zdroj: RUZ Financial Data Analyzer, Štatistický úrad Slovenskej republiky, vlastné 

spracovanie 

Z tabuľky vyplýva, že reálna hodnota simulovanej dane pri malých a veľkých účtovných 

jednotkách rastie v závislosti od zvolenej sadzby dane, pričom medzi jednotlivými sadzbami je 

zachovaný lineárny vzťah. Vývoj v jednotlivých rokoch je relatívne vyrovnaný, bez výrazných 

výkyvov, s výnimkou posledných rokov. 

Výraznejší pokles hodnôt v rokoch 2024 a 2025 súvisí najmä s nižším počtom účtovných 

jednotiek zahrnutých do analyzovanej vzorky. Celkový priebeh naznačuje stabilnejší charakter 

dane založenej na tržbách aj v prípade malých a veľkých účtovných jednotiek.  
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Graf č. 8 – Porovnanie reálnej hodnoty dane a simulovanej dane na vzorke POD 

 

Zdroj: RUZ Financial Data Analyzer, Štatistický úrad Slovenskej republiky, vlastné 

spracovanie 

Graf č. 8 zachytáva porovnanie reálnej hodnoty dane z príjmov právnických osôb v 

rámci analyzovanej vzorky malých a veľkých účtovných jednotiek s hodnotami dane 

vypočítanými na základe modelu zdaňovania tržieb pri rôznych sadzbách. 

Z grafického znázornenia vyplýva, že simulované dane kopírujú vývoj reálnej dane v 

čase, pričom rozdiely medzi nimi spočívajú najmä v ich absolútnej výške. Najbližšie k reálnym 

hodnotám sa pohybuje variant so sadzbou 1 % z tržieb, ktorá vykazuje najmenšie odchýlky 

počas väčšiny sledovaného obdobia. 

V posledných rokoch je zároveň viditeľný výrazný pokles hodnôt, čo súvisí najmä s 

nižším počtom účtovných jednotiek zahrnutých do analyzovaného súboru. Celkovo možno 

konštatovať, že model založený na zdaňovaní tržieb vykazuje vyrovnanejší vývoj v porovnaní 

s reálnou daňou. 
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porovnávajú rozdiely medzi nominálnymi a reálnymi hodnotami dane s rozdielmi simulovaných 

hodnôt dane vypočítanými ako percento z tržieb. 

Cieľom tejto analýzy je zhodnotiť, do akej miery by alternatívny model zdaňovania na 

báze tržieb mohol predstavovať výhodnejší prístup z pohľadu štátu, najmä z hľadiska výšky a 

stability daňových príjmov. Zároveň sa skúma vplyv inflácie na reálnu hodnotu vybraných daní 

a jej význam pri interpretácii dosiahnutých výsledkov. 

Analýza sa zameriava na vzorku účtovných závierok mikro účtovných jednotiek 

a malých a veľkých účtovných jednotiek, pri ktorých sa hodnotí rozdiel medzi nominálnou a 

reálnou hodnotou dane v porovnaní s jednotlivými variantmi simulovaného modelu zdaňovania. 

Graf č. 9 – Porovnanie rozdielov medzi reálnou a nominálnou hodnotou dane pre MÚJ 

 

Zdroj: RUZ Financial Data Analyzer, Štatistický úrad Slovenskej republiky, vlastné 

spracovanie 
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vzorke mikro účtovných jednotiek a ich porovnanie s vybranými alternatívami zdaňovania na 
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cenovej hladiny, čo vedie k poklesu reálnej hodnoty daňových príjmov. Naopak, alternatívne 

modely zdaňovania na báze tržieb vykazujú stabilnejší priebeh a menšie odchýlky, pričom 
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Z uvedeného vyplýva, že zdaňovanie na báze tržieb by mohlo predstavovať výhodnejší 

prístup z pohľadu štátu, keďže lepšie zachytáva nominálny ekonomický vývoj a prispieva k 

stabilnejšiemu výberu daňových príjmov aj v podmienkach rastúcej inflácie. 

Graf č. 10 – Porovnanie rozdielov medzi reálnou a nominálnou hodnotou dane pre POD 

 

Zdroj: RUZ Financial Data Analyzer, Štatistický úrad Slovenskej republiky, vlastné 

spracovanie 
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podmienkach rastúcej inflácie. Naopak, alternatívne modely zdaňovania na báze tržieb vykazujú 

miernejšie rozdiely, pričom najbližšie k reálnej hodnote dane sa pohybuje sadzba na úrovni 1 % 

z tržieb. 
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-1 400,00 €

-1 200,00 €

-1 000,00 €

- 800,00 €

- 600,00 €

- 400,00 €

- 200,00 €

0,00 €

200,00 €

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Porovnanie rozdielov medzi reálnou a nominálnou 

hodnotou dane pre POD

Rozdiel súčasný model zdaňovania Rozdiel 0,5% z tržieb Rozdiel 1% z tržieb



64 

 

3.2.4 Potenciálne makroekonomické dôsledky zavedenia minimálnej dane 

 

V súčasnom systéme zdaňovania právnických osôb sa uplatňuje aj prvok minimálnej 

dane, ktorý do určitej miery reflektuje princíp zdaňovania na báze tržieb. Minimálna daň je 

stanovená v závislosti od výšky obratu podniku, pričom v prípade, že vypočítaná daňová 

povinnosť zo základu dane nedosiahne túto úroveň, podnik je povinný zaplatiť minimálnu daň. 

Tabuľka č. 16 – Percento z obratu a minimálna daň 

Rok Obrat Minimálna daň 
Priemer 

obratov 

Priemerné 

percento 

2024 - 2025 do 50 000€ obrat 340,00 € 25 000,00 € 1,36% 

2024 - 2025 50 000 - 250 000€ 960,00 € 150 000,00 € 0,64% 

2024 - 2025 250 000 - 500 000€ 1 920,00 € 375 000,00 € 0,51% 

2024 - 2025 nad 500 000€ 3 840,00 € 500 000,00 € 0,77% 

od 2026 nad 5 000 000€ 11 520,00 € 5 000 000,00 € 0,23% 

Zdroj: Vlastné spracovanie 

Z údajov uvedených v tabuľke vyplýva, že minimálna daň v súčasnom systéme 

implicitne predstavuje určitú formu zdaňovania tržieb, pričom jej efektívna sadzba (vyjadrená 

ako podiel na priemernom obrate) sa pohybuje približne od 0,23 % do 1,36 %. Tento prístup 

však nepredstavuje systematické zdaňovanie tržieb, ale skôr doplnkový mechanizmus k 

hlavnému systému založenému na zdaňovaní zisku. 

Súčasný systém zdaňovania právnických osôb je pritom založený na zdaňovaní základu 

dane, ktorý vychádza z výsledku hospodárenia upraveného o pripočítateľné a odpočítateľné 

položky. Napriek tomu, že sadzby dane závisia od výšky tržieb, aplikujú sa na základ dane a nie 

na samotné tržby podniku.  

Na základe výsledkov modelovej simulácie možno konštatovať, že zavedenie dane na 

báze tržieb by neviedlo automaticky k vyššiemu výberu dane vo všetkých prípadoch. Dopad 

takéhoto systému závisí najmä od nákladovej štruktúry podnikov. V prípade podnikov s 

vysokými nákladmi a nízkou alebo nulovou ziskovosťou by zdaňovanie na báze tržieb 

znamenalo výrazné zvýšenie daňového zaťaženia, keďže by boli povinné platiť daň bez ohľadu 

na hospodársky výsledok. 
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Takáto situácia je typická najmä pre podniky s vysokými obratmi, ktoré však v určitých 

obdobiach dosahujú nízku ziskovosť alebo stratu. V súčasnom systéme tieto podniky platia iba 

minimálnu daň, zatiaľ čo v systéme založenom na zdaňovaní tržieb by ich daňová povinnosť 

bola podstatne vyššia. Z tohto pohľadu by bol model zdaňovania na báze tržieb výhodnejší pre 

štát, keďže by zabezpečil vyšší a stabilnejší výber daňových príjmov. 

Na druhej strane by však takýto systém nebol výhodný pre všetky podniky. Najmä mikro 

účtovné jednotky a podniky s nízkou ziskovou maržou by mohli byť vystavené vyššiemu 

daňovému zaťaženiu v porovnaní so súčasným systémom. Pri malých a veľkých účtovných 

jednotkách je tento efekt miernejší, pričom sadzba približne na úrovni 1 % z tržieb sa javí ako 

určitý kompromis medzi výškou daňového zaťaženia a stabilitou príjmov. 

Celkovo možno konštatovať, že súčasný systém minimálnej dane už čiastočne 

implementuje princíp zdaňovania tržieb, avšak len v obmedzenej miere. Plnohodnotné 

zavedenie tohto modelu by bolo z pohľadu štátu výhodnejšie najmä z hľadiska stability a výšky 

daňových príjmov, avšak pre podnikateľský sektor by znamenalo zvýšené a menej flexibilné 

daňové zaťaženie. Zavedenie takéhoto systému preto predstavuje kompromis medzi stabilitou 

verejných financií a ekonomickou udržateľnosťou podnikateľského prostredia.  
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Záver 

 

Hlavným cieľom diplomovej práce bolo analyzovať vplyv inflácie na výber dane z 

príjmov právnických osôb v Slovenskej republike a posúdiť, či alternatívne prístupy k určeniu 

základu dane, najmä minimálna daň na báze tržieb, môžu prispieť k stabilizácii a 

efektívnejšiemu výberu daňových príjmov. Na základe teoretických východísk a realizovanej 

empirickej analýzy možno konštatovať, že stanovený cieľ práce bol naplnený a výskum 

priniesol viaceré relevantné poznatky pre oblasť daňovej politiky. 

Teoretická časť práce poukázala na skutočnosť, že inflácia predstavuje významný faktor 

ovplyvňujúci fungovanie daňového systému, pričom jej vplyv sa neobmedzuje len na nominálnu 

úroveň daňových príjmov, ale zasahuje aj ich reálnu hodnotu, efektívnosť a distribučné účinky. 

Inflácia spôsobuje deformáciu daňového základu, narúša neutralitu daňového systému a znižuje 

jeho schopnosť zabezpečiť stabilný a predvídateľný výber verejných príjmov. Osobitne v 

prípade dane z príjmov právnických osôb, ktorá je založená na účtovnom zisku, sa tieto 

negatívne efekty prejavujú výraznejšie, keďže zisk ako základ dane je citlivý na ekonomické 

výkyvy, účtovné úpravy a možnosti daňovej optimalizácie. 

Empirická analýza vývoja výberu dane z príjmov právnických osôb v Slovenskej 

republike v období rokov 2015 až 2024 preukázala, že inflácia má významný vplyv na rozdiel 

medzi nominálnym a reálnym vývojom daňových príjmov. V období nízkej inflácie bol tento 

rozdiel relatívne nevýznamný, čo umožňovalo interpretovať nominálne údaje ako dostatočný 

indikátor vývoja verejných príjmov. Naopak, v období zvýšenej inflácie, najmä v rokoch 2022 

a 2023, došlo k výraznému prehĺbeniu rozdielu medzi nominálnym a reálnym vývojom 

daňových príjmov. Hoci nominálne príjmy rástli, ich reálna hodnota stagnovala alebo klesala, 

čo poukazuje na znižovanie ich kúpnej sily a schopnosti financovať verejné výdavky. 

Tento výsledok má zásadný význam pre hodnotenie fiškálnej politiky, keďže poukazuje 

na riziko nesprávnej interpretácie vývoja verejných príjmov pri spoliehaní sa výlučne na 

nominálne ukazovatele. Reálne vyjadrenie daňových príjmov predstavuje presnejší nástroj na 

hodnotenie ich skutočnej výpovednej schopnosti a umožňuje lepšie zachytiť vplyv inflácie na 

verejné financie. Výsledky práce tak potvrdzujú, že inflácia môže viesť k fiškálnej erózii, pri 

ktorej dochádza k znehodnocovaniu reálnych daňových príjmov aj napriek ich nominálnemu 

rastu. 
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Súčasťou výskumu bola aj modelová simulácia zavedenia minimálnej dane na báze 

tržieb ako alternatívneho prístupu k zdaňovaniu právnických osôb. Výsledky tejto simulácie 

naznačujú, že využitie základu dane menej závislého od účtovného zisku môže prispieť k vyššej 

stabilite a predvídateľnosti daňových príjmov. Tržby ako základ dane sú menej ovplyvnené 

účtovnými praktikami a krátkodobými výkyvmi ziskovosti, čím sa znižuje citlivosť daňových 

príjmov na ekonomické výkyvy. Tento prístup zároveň obmedzuje priestor na daňovú 

optimalizáciu a môže prispieť k spravodlivejšiemu rozdeleniu daňového zaťaženia medzi 

podnikmi. 

Na druhej strane však výsledky poukazujú aj na limity a riziká tohto prístupu. 

Zdaňovanie na báze tržieb môže viesť k neprimeranému daňovému zaťaženiu podnikov s nízkou 

ziskovosťou alebo podnikov v strate, keďže nereflektuje ich skutočnú schopnosť platiť daň. 

Tento aspekt môže mať negatívny vplyv na finančnú stabilitu podnikov, ich investičné 

rozhodnutia a celkovú konkurencieschopnosť, najmä v prípade malých a stredných podnikov. 

Z uvedeného dôvodu je potrebné pristupovať k implementácii takéhoto modelu opatrne a 

zohľadniť špecifiká jednotlivých sektorov a typov podnikateľských subjektov. 

Na základe celkového zhodnotenia možno konštatovať, že súčasný systém zdaňovania 

právnických osôb, založený na zdanení zisku, nie je v podmienkach inflačného prostredia 

dostatočne robustný. Inflácia znižuje reálnu hodnotu daňových príjmov, zvyšuje ich 

nepredvídateľnosť a narúša efektívnosť daňového systému. Alternatívne prístupy k zdaňovaniu, 

najmä minimálna daň na báze tržieb, predstavujú potenciálny nástroj na zmiernenie týchto 

negatívnych javov, avšak ich implementácia si vyžaduje dôkladné zváženie ich ekonomických 

a sociálnych dopadov. 

Na záver možno uviesť, že problematika vplyvu inflácie na daňové príjmy predstavuje 

významnú výzvu pre súčasnú fiškálnu politiku. Výsledky diplomovej práce poukazujú na 

potrebu komplexného prístupu k tvorbe daňovej politiky, ktorý bude zohľadňovať nielen 

nominálny, ale aj reálny vývoj daňových príjmov. Zároveň poukazujú na význam hľadania 

alternatívnych nástrojov, ktoré by mohli prispieť k zvýšeniu stability verejných financií v 

podmienkach ekonomickej neistoty. 

Z pohľadu ďalšieho výskumu sa javí ako vhodné podrobnejšie analyzovať dopady 

minimálnej dane na jednotlivé sektory ekonomiky, ako aj jej interakciu s existujúcimi prvkami 

daňového systému. Rovnako by bolo prínosné skúmať možnosti kombinácie rôznych prístupov 
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k zdaňovaniu s cieľom dosiahnuť optimálnu rovnováhu medzi stabilitou daňových príjmov a 

zachovaním priaznivého podnikateľského prostredia.  
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