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ABSTRAKT

LUZAKOVA, Lucia: Zhodnotenie zavedenia minimdlnej dane z prijmov pravnickych oséb na
baze trzieb ako nastroja na zmiernenie vplyvu inflacie na danové prijmy. — Ekonomicka
univerzita v Bratislave. Fakulta hospodarskej informatiky; katedra ti¢tovnictva a auditorstva. —
Veduci zavere¢nej prace: Ing. Anton Marci, PhD. — Bratislava: FHI EU, 2026, pocet stran 73 s.
Ciel'om zéaverecnej prace bolo zhodnotit’ zavedenie minimalnej dane z prijmov pravnickych
0s0b na baze trzieb ako nastroja na zmiernenie vplyvu inflacie na danové prijmy. Teoreticka
Cast’ sa zameriavala na vymedzenie dane z prijmov pravnickych osob a inflacie a na analyzu ich
vzajomného vzt'ahu, najmi z pohl'adu vplyvu inflacie na danové zaklady, vysku danovych
prijmov a ich realnu hodnotu, pricom bol zdérazneny rozdiel medzi nomindlnym a redlnym
vyvojom prijmov S$tatu. Sti€astou bola aj charakteristika alternativnych modelov zdanovania,
najmd minimalnej dane na baze trzieb. Prakticka Cast’ bola zamerana na empirickll analyzu
vyberu dane z prijmov pravnickych osob v Slovenskej republike v kontexte inflacie, pricom bol
porovnavany vyvoj daiovych prijmov s mierou inflacie a nasledne prostrednictvom modelovej
simulacie boli hodnotené dopady zavedenia minimdlnej dane na vySku vybratej dane.
Vysledkom prace bolo posudenie, ¢i tento model moze zabezpecit' stabilnejsi vyber dafiovych
prijmov a efektivnejSie reagovat na vplyv inflacie v porovnani so si¢asnym systémom. V prvej
kapitole sme sa zameriavali na charakteristiku dane z prijmov pravnickych osob, inflacie a jej
vplyvu na danové prijmy a ich realnu hodnotu, ako aj na alternativne modely zdafiovania, najmé
minimalnu dail na baze trzieb. Vysledkom prace bolo zhodnotenie vplyvu inflacie na vyber dane
a posudenie minimalnej dane ako nastroja stabilizacie dafiovych prijmov. Praca obsahuje 10
grafov a 16 tabuliek.
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ABSTRACT

LUZAKOVA, Lucia: Evaluation of the introduction of a minimum corporate income tax on the
basis of turnover as a tool to mitigate the impact of inflation on tax revenues. — Economic
University in Bratislava. Faculty of Economic Informatics; Accounting and Auditing
department — Supervisor: Ing. Anton Marci, PhD. — Bratislava: FHI EU, 2026, number of pages
73 p.

The aim of the thesis was to evaluate the introduction of a minimum corporate income tax based
on turnover as a tool to mitigate the impact of inflation on tax revenues. The theoretical part
focused on the definition of corporate income tax and inflation and on the analysis of their
mutual relationship, particularly from the perspective of the impact of inflation on tax bases, the
level of tax revenues and their real value, while emphasizing the difference between the nominal
and real development of government revenues. It also included a description of alternative
taxation models, especially a minimum tax based on turnover. The practical part focused on the
empirical analysis of corporate income tax collection in the Slovak Republic in the context of
inflation, comparing the development of tax revenues with the inflation rate, and subsequently
evaluating, through model simulation, the impacts of introducing a minimum tax on the amount
of collected tax. The result of the thesis was the assessment of whether this model can ensure a
more stable collection of tax revenues and respond more effectively to the impact of inflation
compared to the current system. In the first chapter, we focused on the characteristics of
corporate income tax, inflation and its impact on tax revenues and their real value, as well as on
alternative taxation models, especially a minimum tax based on turnover. The result of the thesis
was the evaluation of the impact of inflation on tax collection and the assessment of the

minimum tax as a tool for stabilizing tax revenues. The thesis contains 10 graphs and 16 tables.
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UvVOD

Zabezpecenie stabilnych a dostatocnych prijmov verejnych rozpoctov patri medzi
hlavné tulohy fiskalnej politiky kazdého Statu. Jednym z najvyznamnejSich nastrojov na
dosahovanie tohto ciel'a je dan z prijmov pravnickych osob, ktora tvori vyznamnu cast
danovych prijmov a zaroven predstavuje doblezity ndstroj ovplyviiovania ekonomického
spravania podnikov. Vyska a stabilita vynosu tejto dane sii podmienené nielen ekonomickym
cyklom, ale aj SirSimi makroekonomickymi faktormi, medzi ktoré patri najmé inflacia.

Inflacia ako rast vSeobecnej cenovej hladiny ma zdsadny vplyv na redlnu hodnotu
verejnych prijmov. V podmienkach inflaéného prostredia méze dochédzat’ k situacidm, ked’
nominalne danové prijmy rasti, avSak ich readlna hodnota, vyjadrujica skutoéni kupnu silu,
stagnuje alebo klesa. Tento jav predstavuje vyznamny problém pre verejné financie, ked’ze
moze znizovat’ schopnost Statu financovat’ verejné vydavky. Ekonomicka literatira poukazuje
na to, ze inflacia moze negativne ovplyviiovat’ efektivnost’ danového systému a viest’ k poklesu
realnych prijmov $tatu. (Tanzi, 1977; Dhaliwal et al., 2015), (Beer, 2023)

Stcasny systém zdatovania prijmov pravnickych osdb, zalozeny na zdanovani
uctovného zisku, je vystaveny viacerym Strukturdlnym problémom stvisiacim s globalizaciou a
nastavenim medzindrodného danového systému. Podla International Monetary Fund su
vyznamnym problémom najmd moznosti presunu ziskov a danovej konkurencie medzi
krajinami, ktoré umoziuju podnikom legalne zniZovat svoj zdanitel'ny zisk bez ohl'adu na
rozsah ich ekonomickej aktivity. V dosledku toho mdZze dochadzat’ k situaciam, ked’ podniky
vykazuju nizke daiiové povinnosti napriek tomu, ze generujii vyznamné trzby alebo pdsobia vo
viacerych jurisdikcidch. Tento jav poukazuje na rozdiel medzi ekonomickou aktivitou a
zdaniteI'nym ziskom, ¢o oslabuje efektivnost’ a spravodlivost systému dane z prijmov
pravnickych osob. (IMF, 2019)

V tejto suvislosti sa do popredia dostiva otdzka, ¢i stcasny model zdafovania
pravnickych osob, zalozeny na zdaneni zisku, dokdze zabezpecit’ dostatocne stabilny a efektivny
vyber danovych prijmov. International Monetary Fund poukazuje na to, Ze silnd zavislost’
daniového zakladu od vykazovaného zisku vytvara priestor na jeho zniZovanie prostrednictvom
daniového planovania a presunu ziskov, ¢o oslabuje stabilitu daovych vynosov. V reakcii na

tieto nedostatky sa v odbornej diskusii objavuji navrhy na zavedenie alternativnych pristupov,
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vratane minimalneho zdanenia, ktoré by bolo menej zavislé od vykazovaného zisku a viac
viazané na ekonomicku aktivitu podnikov. Takéto pristupy by mohli prispiet k obmedzeniu
danovej optimalizacie a k stabilnejSiemu vyberu danovych prijmov. (IMF, 2019)

Hlavnym cielom diplomovej prace bude analyzovat’ vplyv inflacie na vyber dane z
prijmov pravnickych oséb v Slovenskej republike a posudit, ¢i by alternativny model
zdanovania na baze trzieb mohol prispiet’ k stabilizacii a efektivnejSiemu vyberu danovych
prijmov Statu. Praca sa zameriava na identifikaciu rozdielov medzi nominalnym a redlnym
vyvojom daniovych prijmov a na posudenie, ¢i ich rast bude dostato¢ny na pokrytie inflacného
znehodnotenia.

Na dosiahnutie stanoveného ciel’a je praca rozdelend na teoreticku a prakticku cast’. V
teoretickej casti budi definované zikladné vychodiskd zdanovania pravnickych osob,
analyzovany pojem inflacie a jej vplyv na danové prijmy, ako aj predstavené alternativne
modely zdanovania uplatiiované v zahranici. Prakticka Cast’ prace bude zamerana na empiricka
analyzu vyvoja vyberu dane z prijmov pravnickych osob v Slovenskej republike v kontexte
inflacie, pricom bude vypocitana redlna hodnota dafiovych prijmov a postdeny ich vyvoj v ¢ase.
Nasledne bude realizovand modelova simulacia zavedenia minimalnej dane na baze trzieb, ktora
umozni porovnanie sucasného a alternativneho systému zdanovania.

Vyznam diplomovej prace bude spocivat’ v poukizani na vztah medzi inflaciou a
redlnou hodnotou daniovych prijmov a zdroven v zhodnoteni moznosti alternativneho modelu
zdanovania pravnickych osob. Vysledky prace budu mdct’ prispiet’ k odbornej diskusii o
efektivnosti sti€asného danového systému a o moZnostiach jeho upravy v podmienkach

inflacného prostredia.
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1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma v zahranici

Zdanovanie prijmov pravnickych osob predstavuje jeden zo zakladnych pilierov
danovych systémov vo vacsine krajin sveta. Dan z prijmov pravnickych osob (corporate income
tax) je Standardnym nastrojom fiskalnej politiky, prostrednictvom ktorého §tat zabezpecCuje
financovanie verejnych vydavkov. Napriek tomu existuju jurisdikcie oznacované ako danové
raje, ktoré ponukaju nulové alebo vel'mi nizke sadzby dane a vytvaraju tak priestor na presun
ziskov a dafova optimalizaciu zo strany podnikov. Tento fenomén vedie k tlaku na efektivnost’
narodnych danovych systémov a k potrebe zavadzania nastrojov, ktoré zabezpecia minimalnu
uroven zdanenia ekonomickej aktivity. (Aslam a Delgado Coelho, 2021)

V podmienkach Slovenskej republiky zohrdva dan z prijmov pravnickych o0sob
vyznamnu Ulohu pri tvorbe verejnych prijmov, priCom jej vynos je ovplyvneny nielen
ekonomickym cyklom, ale aj vyvojom cenovej hladiny. Infldcia ako makroekonomicky jav
sposobuje rozdiel medzi nominalnou a redlnou hodnotou danovych prijmov. Nomindlna
hodnota vyjadruje danové prijmy v beznych cenach, zatial’ co readlna hodnota predstavuje ich
kapnu silu ocistentt o inflaciu. V doésledku rastu cien tak moze dochadzat’ k situécii, ked’
nominalne danové prijmy rast, avSak ich realna hodnota stagnuje alebo klesa. (Eurdpska
centralna banka, 2008)

Zahrani¢nd odbornd literatira poukazuje na to, Ze infldcia ovplyviiuje nielen vysku
vybranych dani, ale aj samotnu konStrukciu danového systému. Ako uvadza Vito Tanzi (1977),
v podmienkach inflacie a ¢asového oneskorenia vyberu dani dochadza k poklesu ich reélnej
hodnoty, ¢o je zndme ako Tanziho efekt. Novsie vyskumy zaroven poukazujl na to, Ze inflacia
moZe skresl'ovat’ zdklad dane a zvySovat’ efektivne dailové zatazenie podnikov (Dhaliwal et al.,
2015). Tieto skuto¢nosti poukazujii na potrebu hl'adania nastrojov, ktoré by dokézali zmiernit’
negativne dopady inflacie na danové prijmy.

Jednym z takychto nastrojov je minimdalna dail z prijmov pravnickych osob, ktora
zabezpecuje, aby podniky odvadzali minimalnu dan bez ohl'adu na vysku vykézaného zisku.
Podl'a Aqib Aslam a Maria Delgado Coelho (2021) minimalne dane prispievaju k ochrane
danového zakladu, obmedzuji danovu optimalizaciu a zvysuju stabilitu danovych prijmov.
Osobitnou formou je minimdalna dan na béaze trzieb (turnover tax), ktora vychadza z celkovych

prijmov podniku a je menej citliva na uctovné manipulacie so ziskom.
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V Slovenskej republike bola minimalna dan opétovne zavedena od roku 2024, pri¢om
jej ciel'om je zabezpecit’ minimalny prispevok podnikov do verejnych financii a zvysit’ stabilitu
vyberu dane. V kontexte inflacného prostredia moze tento nastroj predstavovat’ sposob, ako
zmiernit’ rozdiel medzi nomindlnym a redlnym vyvojom danovych prijmov a posilnit’ fiskalnu
stabilitu Statu.

Na uvedené problémy reaguju aj zahrani¢né danové systémy, ktoré postupne zavadzaju
alternativne pristupy k zdanovaniu pravnickych oséb s cielom zvysit stabilitu danovych
prijmov a obmedzit’ daitovu optimalizaciu. Jednym z takychto pristupov je zdaiiovanie na baze
trzieb (turnover tax), pri ktorom sa danova povinnost’ odvija od celkovych vynosov podniku bez
ohl'adu na jeho néklady. Tento model sa uplatituje najma v zjednodusenych rezimoch alebo ako
doplnok k tradi¢nej dani z prijmov. Napriklad v Uzbekistane turnover tax nahrddza dan z
prijmov aj dail z pridanej hodnoty pri podnikoch s niz§im obratom, zatial’ ¢o v Rumunsku bol
zavedeny mechanizmus minimalnej dane na baze trzieb, ktory zabezpecCuje, ze podniky s
vysokym obratom platia minimalnu uroven dane aj pri nizkej ziskovosti. (KPMG, 2025; PWC,
2025)

Dal§im alternativnym pristupom je zdafiovanie na baze cash-flow, ktoré sa uplatiiuje
najmé v Estonsku. V tomto systéme sa dan neplati zo zisku, ale aZ v momente jeho rozdelenia
vo forme dividend, o podporuje reinvestovanie ziskov a zjednodusuje danovy systém. Podobny
princip sa v obmedzenej miere vyuziva aj v Litve a LotySsku. (El-Sibaie, 2018)

Na medzinarodnej Grovni bol zarovenl zavedeny koncept globalnej minimalnej dane
(OECD Pillar II), ktory stanovuje minimalnu efektivnu sadzbu dane vo vyske 15 % pre vel'ké
nadnarodné spolocnosti. Ciel'om tohto opatrenia je obmedzit’ presun ziskov do krajin s nizkym
daflovym zat'azenim a zabezpecit’ spravodlivejSie rozdelenie daftovych prijmov medzi $tatmi.
Tento systém bol implementovany aj v Slovenskej republike prostrednictvom legislativnych
zmien ucinnych od roku 2024. (Podnikajte.sk, 2023)

Z uvedeného vyplyva, ze zahranicné pristupy k zdanovaniu pravnickych osob sa Coraz
viac orientuji na zabezpecCenie minimalnej Urovne zdanenia, zvySenie transparentnosti a
stabilizdciu danovych prijmov. Tieto trendy zéaroven potvrdzuju vyznam skiimania
alternativnych modelov zdanovania, najmé v kontexte inflacného vyvoja a jeho vplyvu na redlnu

hodnotu danovych prijmov.

12



1.1 Charakteristika dane z prijmov pravnickych osob

Dan z prijmov pravnickych osob je priama dan déchodkového typu a predstavuje v
podmienkach Slovenskej republiky zakladny prvok systému priameho zdanovania
podnikatel'skych subjektov a vyznamny nastroj fiskalnej politiky statu. Ide o dan zatazujicu
dosiahnuté zdaniteI'né prijmy pravnickych osdb, pricom jej primarnym ucelom je zabezpecit
verejné prijmy a zaroven prispievat’ k spravodlivému rozdeleniu danového zat'azenia medzi
ekonomické subjekty. Pravna uprava dane z prijmov pravnickych oséb vychadza zo Zakona ¢.
595/2003 Z. z. o dani z prijmov (d’alej len zékon o dani z prijmov), ktory vymedzuje rozsah
danovej povinnosti, sposob stanovenia zakladu dane a sadzby dane. Dafiova povinnost’ vznika
pravnickym osobam so sidlom alebo miestom skuto¢ného vedenia na uzemi Slovenska zo
svetovych prijmov, zatial’ co zahrani¢né subjekty podliehaju zdaneniu len zo zdrojov na izemi
Slovenska. Takto koncipovany model zodpoveda Standardom pouzivanym v Eurdpskej tnii a
odraza zéasadu teritoriality v kombinécii so zdsadou daiiovej rezidencie. (SAIA, n. 0.)

Historicky vyvoj systému dane z prijmov pravnickych osdb na Slovensku je uzko spity
s transformaciou ekonomiky po roku 1993 a postupnym prechodom k trhovému hospodarstvu.
Cielom danovej reformy bolo vytvorit moderny a konkurencieschopny ramec zdanovania,
ktory bude podporovat’ ekonomick stabilitu krajiny a zarovei spiiiat’ kritéria europskej datiove;
politiky. Postupné prispdsobovanie legislativy podmienkam Europskej Unie viedlo k
implementacii Standardov proti danovym unikom, harmonizacii vybranych danovych postupov
a zosuladeniu pravidiel zdafilovania nadnarodnych spolo¢nosti. Takto sa Slovensko profilovalo
ako krajina otvorena investiciam, schopna atraktivnym dafiovym prostredim stimulovat’ rozvoj
podnikania a posiliiovat’ svoju konkurencieschopnost’ v regione. (BRITACOM)

V SirSom spoloc¢enskom a ekonomickom kontexte plni dan z prijmov pravnickych osob
aj vyznamnu redistribuénu a stabiliza¢nu funkciu. Jej tloha nespociva iba v generovani
fisSkalnych zdrojov, ale aj v podpore transparentnosti podnikatel'ského prostredia, posiliiovani
principov hospodarskej sutaze a vytvarani férovych podmienok pre vSetky ekonomické
subjekty. Systém zdanovania pravnickych osob zarovei prispieva k udrzaniu dovery verejnosti
vo fungovanie §tatu, ked’ze predstavuje nastroj vyjadrujici zodpovednost’ podnikatel'skych

subjektov voci spolocnosti. Stabilita a predvidatel'nost’ dafiového rdmca tak podporuje nielen
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rozpoc¢tové potreby Statu, ale aj dlhodobé investicné a hospodarske stratégie, priCom posiliiuje

pravnu istotu a zvysuje odolnost’ ekonomiky voci externym vplyvom. (BRITACOM)

1.1.1 Zdkladné principy zdanovania pravnickych osob

Princip danovej rezidencie (Worldwide Income Principle)

Urcenie danovej rezidencie pravnickej osoby predstavuje klI'i¢ovu tlohu pri definovani
rozsahu jej danovej povinnosti v Slovenskej republike. Podl'a metodického pokynu Financnej
spravy Slovenskej republiky je pravnicka osoba povazovana za rezidenta Slovenskej republiky,
ak mé na jej izemi svoje sidlo alebo miesto skuto¢ného vedenia (§ 2 pism. d) zdkona o dani z
prijmov). Rezident Slovenskej republiky mé neobmedzent danovu povinnost’, ¢o znamena, ze
podlieha zdaneniu zo vSetkych prijmov dosiahnutych na tzemi Slovenskej republiky aj v
zahranic¢i. V praxi to znamena, Ze pravnicka osoba vyuzivajliica pravne a ekonomické prostredie
Slovenskej republiky je povinnd odvadzat dane podla jej danovych pravidiel, ¢im sa
zabezpecuje spravodlivé a systematické zdanovanie subjektov posobiacich v tuzemskej
jurisdikcii. (FSSR, 2025)

Princip teritoriality (Source Principle)

Druhym pilierom systému zdafiovania pravnickych osob je princip teritoriality, podl'a
ktorého Stat zdanuje iba prijmy, ktoré maja svoj zdroj na jeho izemi. Tento pristup sa uplatiuje
najmé pri nerezidentoch, teda subjektoch, ktoré nemaji v danom State sidlo ani miesto
skuto¢ného vedenia. V praxi to znamena zdafovanie prijmov vznikajucich napriklad z
prevadzok, nehnutelnosti, licenénych poplatkov ¢i inych ekonomickych aktivit realizovanych v
danom State. Moderné danové systémy casto kombinuju oba pristupy teritorialny aj celosvetovy
s cielom zabezpecit’ rovnovahu medzi atraktivnym podnikatel'skym prostredim a spravodlivym
zdanenim hospodarskych aktivit. (ITAXA)

Princip danovej incidencie (Incidence of Taxation)

Tretim vyznamnym principom je princip danovej incidencie, ktory skima, na koho v
kone¢nom dosledku dopada ekonomické bremeno dane z prijmov pravnickych osob. Hoci
formalne je platitelom dane samotna pravnickd osoba, ekonomicka realita ukazuje, Ze dan sa
moze premietat’ do cien vyrobkov a sluzieb, miezd zamestnancov ¢i ziskov akcionarov. Prenos

danového bremena moéze byt dopredu to znamend, Ze je prenesnd na spotrebitela
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prostrednictvom vyssich cien alebo dozadu na zamestnancov ¢i dodavatel'ov formou nizsich
miezd alebo nédkupnych cien. Intenzita tohto presunu zavisi od trhovych podmienok, najmi
elasticity dopytu a ponuky. Tento princip je kI'aiCovy pri hodnoteni efektivnosti a socialnej
spravodlivosti korporatneho zdanenia, ked’ze ukazuje, ze pravnické osoby moézu byt iba

formalnymi nosite'mi dane, nie jej skuto¢nymi ,,platcami‘. (Salmon, 2025)

1.1.2 Vypocet dane z prijmov pravnickych osob

Zakladny proces aplikacie danovych principov v praxi predstavuje vypocet dane z
prijmov pravnickych os6b. Zakladom pre urcenie dane je vysledok hospodarenia pred
zdanenim, ktory vychadza z uctovnictva pravnickych osob a je povazovany za rozdiel medzi
jeho vynosmi a ndkladmi za prislusné zdanovacie obdobie. Vysledok hospodérenia vSak nie je
mozné povazovat’ za zaklad dane, ked’ze zakon o dani z prijmov stanovuje povinnost’ vykonat’
jeho upravu prostrednictvom pripocitatelnych a odpocitatelnych poloziek, tento proces sa
nazyva transformacia vysledku hospodarenia. (JuriSova, 2024)

Utelom transformécie vysledku hospodarenia je zabezpegit, aby bol zaklad dane
stanoveny v sulade s principom dafiovej spravodlivosti a zodpovedal len tym ekonomickym
operaciam, ktoré maju priamy vztah k dosahovaniu, zabezpe€eniu a udrzaniu zdaniteI'nych
prijmov. V praxi pravnick4 osoba vychadza z vysledku hospodarenia uvedeného na riadku 100
danového priznania k dani z prijmov pravnickych osob a tento tdaj nasledne upravuje podla
ustanoveni § 17 az § 29 zdkona o dani z prijmov. (JuriSova, 2024)

Pripocitatelné poloZzky predstavuju také vydavky, ktoré boli uctované, ale podl'a zdkona
nie su povazované za danovo uznatelné¢ vydavky. Ide napriklad o vydavky, ktoré nestuvisia s
predmetom podnikania, o nepreukazané vydavky, nédklady na reprezentaciu, zmluvné pokuty,
penale ¢i urcité manka a Skody. Tieto poloZzky st polozky zvySujuce zdklad dane, pretoze ich
uctovné uznanie nezodpoveda poziadavkam danovej legislativy. (JuriSova, 2024)

Naopak, odpocitateI'né polozky maju za ciel’ znizit’ vysledok hospodarenia o tie sumy,
ktoré sa do vynosov uctovne zahrnuli, ale z pohl'adu zdkona o dani z prijmov nepredstavuju
zdaniteI'né prijmy. Ide napriklad o vynosy, ktoré nie su predmetom dane, alebo vydavky podla

§17 ods. 19, ktoré st uznané za danovy vydavok az po zaplateni a v predchadzajicom
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zdaniovacom obdobi boli pripocitatelné a v obdobi, v ktorom dojde kich uhrade budu
odpocitate'nou polozkou. (JuriSova, 2024)

Po vykonani transformacie vysledku hospodarenia, zohladnenia vSetkych
pripoCitatelnych a odpocitatelnych uprav vznikd zéklad dane, ktory predstavuje klacovy
parameter pre urcenie daflovej povinnosti pravnickej osoby. Na tento zaklad sa nasledne
aplikuje zdkonom stanovend sadzba dane, platnd za prislusné zdanovacie obdobie.

Tento proces transformacie uctovného vysledku hospodérenia na danovy zaklad mozno
povazovat’ za jadro mechanizmu zdanovania pravnickych osob. Z ekonomického hladiska
zabezpecuje prepojenie medzi uctovnym zobrazenim podnikatel’skej Cinnosti a jej daftovym
vyjadrenim, z pravneho pohl'adu zaroven zabezpecuje jednotny pristup pri posudzovani danovej
uznatelnosti vydavkov. (JuriSova, 2024)

Uprava zakladu dane teda predstavuje nielen technicku, ale aj koncepénii sucast
danového systému, ktora ma zabezpecit', ze dan z prijmov pravnickych osob zobrazuje realnu
hospodarsku situaciu subjektu, pricom reSpektuje principy neutrality, spravodlivosti a

transparentnosti zdanovania. (JuriSova, 2024)

1.1.3 Vyvoj dane z prijmov pravnickych osoéb v Slovenskej republike

V roku 2004 Slovenskéd republika uskutoc¢nila komplexnu danovi reformu, ktora
predstavovala jeden z najzasadnejSich krokov v oblasti fiSkalnej politiky od wvzniku
samostatného Statu. Reforma svojim rozsahom a nastavenim predstavovala unikatny model
daniovej transformacie v regione strednej Europy. (MFSR, 2005)

Hlavnym ciel'om reformy bolo zaviest’ na Slovensku moderny a transparentny daiovy
systém, ktory by zohladnoval principy hospodarskej efektivnosti a spravodlivosti. KIicové
opatrenia zahfiali zavedenie jednotnej sadzby dane z prijmov vo vyske 19 %. Tento koncept
rovnej dane bol navrhnuty tak, aby motivoval jednotlivcov k vyssej ekonomickej aktivite a teda
k intenzivnejSiemu pracovnému nasadeniu. Stucasne poskytoval podnikatel'skému sektoru
impulz na roz§irovanie investicnej ¢innosti a tvorbu novych pracovnych miest. (MFSR, 2005)

Reforma tak sledovala dlhodoby ciel’ podporit’ dynamicky a udrzate'ny hospodérsky
rast, ktory je nevyhnutnym predpokladom pre zvySovanie Zivotnej Grovne obyvatel'stva. V tejto

suvislosti sa danova politika stala vyznamnym nastrojom hospodarskej stratégie Statu,
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zameranej na posilnenie konkurencieschopnosti slovenskej ekonomiky, stabilizaciu verejnych
financii a zefektivnenie daiiového vyberu. (MFSR, 2005)
Tabul’ka 1 — Sadzby dane z prijmov pravnickych osob 2015-2020

Zakladna sadzba ZniZzena sadzba

Rok
dane dane
2015 22% -
2016 22% -
2017 21% -
2018 21% -
2019 21% -
15% do 100 000€
2020 21%
Vynosov

Zdroj: Vlastné spracovanie

Vyvoj sadzby dane z prijmov pravnickych oséb v Slovenskej republike v obdobi rokov
od 2015 az 2020 odzrkadl'uje postupnu transformaciu danovej politiky smerujicu k stabilizacii
a zefektivneniu systému zdanovania.

V rokoch 2015 az 2016 bola zakladna sadzba dane z prijmov pravnickych osob
stanovena na urovni 22 %, ¢o predstavovalo pokracovanie trendu z predchadzajiiceho roka, ked’
doslo k znizeniu sadzby z 23 % na 22 %. Tento krok nadvézoval na snahu o mierne uvolnenie
danového zatazenia podnikatel'ského sektora, priCom si §tdt zaroven zachoval dostatocny
fiSkalny priestor na zabezpecenie rozpoctovych prijmov.

K dalSej tiprave doSlo od 1. januéra 2017, ked’ sa zdkladna sadzba dane zniZila z 22 %
na 21 %. Tato zmena bola sucast'ou vladnej stratégie na podporu podnikatel'ského prostredia,
zvysenie konkurencieschopnosti Slovenskej republiky a prildkanie zahrani¢nych investicii.
ZniZenie sadzby dane bolo vnimané ako stimula¢ny nastroj, ktory mal posilnit’ ziskovost’
podnikov a nasledne posilnit’ motivaciu k vySsej investicnej aktivite. Napriek tomu zostavala
slovenska danova sadzba mierne nad priemerom krajin V4. V rokoch 2018 a 2019 bola sadzba
stabilizovana na rovnakej urovni 21 %, ¢im sa vytvorilo obdobie dafiovej predvidatelnosti, ktoré
je z pohladu investorov, ¢i podnikatel'ov vel'mi dolezita.

Od roku 2020 bola zékladna sadzba dane zachovana na urovni 21 %, avSak legislativa

priniesla vyznamnu inovaciu v podobe zniZenej sadzby dane 15 % pre pravnické osoby s
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roénymi vynosmi do 100 000 €. Zavedenie tejto sadzby predstavovalo vyznamny krok v
podpore malych a strednych podnikov, ktoré tvoria jadro slovenskej ekonomiky a zamestnavaja
vyznamnu Cast’ pracovnej sily. Ciel'om opatrenia bolo ul’'ah¢it’ vstup novych subjektov na trh,
znizit’ ich administrativne a danové zat'azenie a tym podporit’ hospodarsky rast a regionalny
rozvoj.

Z dlhodobého hl'adiska m6zeme konstatovat’, ze danova politika Slovenskej republiky v
obdobi rokov od 2015 do 2020 sa vyznacCovala dvomi zakladnymi trendmi: postupnym
znizovanim zdkladnej sadzby dane z 23 % na 21 % a néslednou diferenciaciou sadzieb podla
velkosti a ekonomickej vykonnosti danovnikov. Tieto opatrenia zobrazovali snahu $titu o
dosiahnutie rovnovahy medzi fisSkalnou stabilitou a podporou podnikatel'ského prostredia.

Tabul’ka 2 - Sadzby dane z prijmov pravnickych osob 2021-2024

Zakladna sadzba
Rok ZniZena sadzba dane
dane
2021 21% 15% do 49 790€ vynosov
2022 21% 15% do 49 790€ vynosov
2023 21% 15% do 49 790€ vynosov
2024 21% 15% do 60 000€ vynosov

Zdroj: Vlastné spracovanie

V tabulke 2 modZeme vidiet' Ze od roku 2021 sa v Slovenskej republike uplatiiuje
zdkladnd sadzba dane z prijmov pravnickych osob vo vyske 21 %. Sucasne bola zavedena
znizena sadzba 15 % pre pravnické osoby s roénymi vynosmi do 49 790 €, ¢o predstavovalo
podporu pre mikro a malé podniky, ul'ah¢ilo vstup novych subjektov na trh a zniZilo ich danovi
a administrativnu zataz. (Cernegova, 2020)

Hranica znizenej sadzby zostala nezmenena aj v rokoch 2022 a 2023, od roku 2024 sa
vSak zvysila na 60000€, ¢im sa mierne rozSiril okruh malych a strednych podnikov

vyuzivajucich tuto vyhodu. (Vasi¢kova, 2023)
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Tabul’ka 3 - Sadzby dane z prijmov pravnickych osob 2025-2026

Rok
2025 2026
Vyska vynosov Sadzba Vyska vynosov Sadzba
od 0€ do 100 000€ 10% od 0€ do 100 000€ 10%
od 100 000€ do 5 000 000€ 21% od 100 000€ do 5 000 000€ 21%
nad 5 000 000€ 24% nad 5 000 000€ 24%

Zdroj: Vlastné spracovanie

V roku 2025 sa v Slovenskej republike uplatiiuje progresivny systém sadzieb dane z
prijmov pravnickych osdb podla vysky ro¢nych vynosov. Pre spolo¢nosti s vynosmi do
100 000 € plati znizena sadzba 10 %, ¢im sa pokracuje v podpore malych a strednych podnikov
a stimulovani podnikatel'skej aktivity. Pre spolo¢nosti s vynosmi od 100 000 € do 5000 000 €
zostava zékladnd sadzba 21 %, ktora platila aj v predchadzajucich rokoch, a pre velké
spolo¢nosti s vynosmi nad 5 000 000 € bola zavedend zvySena sadzba 24 %. Tento progresivny
systém danového zatazenia umoznuje zohladnit velkost a ekonomicku vykonnost
jednotlivych subjektov, pricom prispieva k rovnovdahe medzi fiskdlnou stabilitou $tatu a
podporou rozvoja menSich podnikov. Rovnaky systém sadzieb je planovany aj na rok 2026, ¢o

zabezpecuje predvidatel'nost’ a stabilitu dafiového prostredia pre podnikatel'ov. (KriSova, 2025)

1.2 Inflacia a jej vplyv na danové prijmy

Inflacia predstavuje dlhodoby rast cenovej hladiny tovarov a sluzieb v ekonomike v
priebehu Casu. Tento jav ma vyznamny dopad na Statny rozpocet, pricom osobitne ovplyviiuje
prijmy z dane z prijmov pravnickych osob. Pri raste cenovej hladiny sa zvySuji nominalne
prijmy podnikov, ¢o moze viest’ k vysSej dafiovej povinnosti, pretoze zéklad dane sa pocita z
nomindlneho zisku. Z pohladu $tatu je preto sledovanie inflacie kl'icové, aby bolo mozZné
presne odhadnut’ ocakavané prijmy z dane z prijmov pravnickych osob a pldnovat’ verejné
vydavky. (TAX FOUNDATION)

Na druhu stranu, ak infldcia rastie rychlejSie nez legislativa upravuje sadzby alebo
odpocty pre dane z prijmov pravnickych osob, méze dgjst’ k poklesu realnej hodnoty vybranych
dani. Tento jav sa oznacuje ako fiskdlna er6zia a znamena, Ze §tat v redlnom vyjadreni ziskava
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z podnikov menej, nez by ziskal pri stabilnej cenovej hladine. Efekt je obzvlast vyznamny pri
fixnych odpoctoch alebo danovych ul'avach, ktoré sa nemenia v zavislosti od inflacie. (Beer,
2023)

Rast inflacie moze taktiez nepriamo ovplyviiovat’ podnikatel'ské rozhodnutia, a tym aj
zdanitel'ny zisk. Podniky m6zu upravovat’ ceny alebo odkladat’ investicie, Co ovplyviuje ich
nominalne a redlne zisky. To sa nasledne premieta do vysky dane z prijmov pravnickych osob,
ktoru Stat vybera. V praxi to znamena, ze pri vysoko inflacnom prostredi sa dafové planovanie
a prognozy Statu mozu stat’ naro¢ne;jsie. (Beer, 2023)

Neistota ohl'adom rastu cien komplikuje odhad budtcich ziskov firiem a tym aj
planovanie danovych prijmov. Preto je pre fiskdlnu politiku kIai¢ové monitorovat’ inflaciu a
prispdsobovat’ sadzby alebo odpocty tak, aby zachovali redlnu hodnotu dane z prijmov

pravnickych osdb a zabezpecili stabilné financovanie verejnych vydavkov. (Beer, 2023)

1.2.1 Pojem, priciny a dosledky inflacie

Ako uz bolo spominané inflacia je ekonomicky jav, pri ktorom dochadza k dlhodobému
rastu celkovej cenovej hladiny a znizovaniu kipnej sily pefiazi. To znamend, ze za rovnaka
sumu peniazi si v ¢ase mozZeme kipit’ menej tovarov a sluzieb.

Z kvantitativneho hPadiska méZeme ¢lenit’ inflaciu na:

1. Miernu inflacia — predstavuje situdciu, ked’ ceny rastu pomaly a predvidatelne, ¢o
umoziuje stabilné planovanie hospodarskej ¢innosti a zachovava doveru k peiiaznej
jednotke.

2. Cvialajicu inflacia — nastava vtedy, ked ceny rastu rychlejSie nez ekonomicka
produkcia, ¢o spdsobuje vysokl volatilitu cien, znizuje doéveru k hotovosti a narusuje
finan¢nu stabilitu.

3. Hyperinflaciu — je extrémny stav, kedy ceny rastu vel'mi rychlo a nekontrolovatelne,
penazny systém kolabuje a dochadza k dramatickému prerozdel'ovaniu bohatstva a ¢asto
aj k navratu k barterovym formam vymeny. (Cesana, 2025)

Z hPadiska ocakavania méZeme inflaciu ¢lenit’ na:
1. Anticipovana (ocakdvana) inflacia je infl4cia, ktorej tempo rastu je predvidatelné a

ekonomické subjekty ho zakomponuji do svojich cenovych, mzdovych a investi¢nych
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rozhodnuti, priCom inflacné ocakdvania sa premietaji do nomindlnych urokovych

sadzieb a skutocnej inflacie.

2. Neanticipovana (neoCakavand) inflacia je nahly a nepredvidatelny rast cien, ktory
ekonomické subjekty nemdzu vopred zohladnit, ¢o vyvolava neistotu a moze narusit’
planovanie cien, miezd a investicii. (Cesana, 2025)

Pri¢iny inflaicie mozno rozdelit' predovSetkym na dopytové a ndkladové faktory.
Dopytova inflacia vznika v situacii, ked’ celkovy agregatny dopyt v ekonomike prevysuje jej
produkéné kapacity, ¢o vedie k rastu cien. Tento stav mdze byt’ z dosledku expanzivnej fiskalne;j
alebo menovej politiky, rastu disponibilného dochodku obyvatel'stva, ¢i nadmernej tiverove;j
aktivity. Nakladova inflacia, naopak, prameni z rastu vyrobnych nakladov, najmé cien vstupov,
energii, surovin a miezd, ktoré podniky nasledne prenasaji do kone¢nych cien vyrobkov a
sluzieb. K tomuto typu inflacie Casto prispievaji aj ponukové Soky, ako si naruSenia
dodavatel'skych retazcov alebo zmeny v reguldciach trhu. Vysledkom je rast vSeobecnej
cenovej hladiny, ktory nie je priamo podmieneny zvySenym dopytom, ale zhorSenim podmienok
na strane ponuky. (Haberl, 2022)

Infldcia mé vyznamné dosledky pre podnikatel'sky sektor, ked’ze ovplyviiuje ndklady,
ziskovost’, investi¢né rozhodnutia a v kone¢nom dosledku aj vysku dane z prijmov pravnickych
0s0b. Rast cien vstupov €1 uz energii alebo materialov a miezd, spésobuje zvySovanie vyrobnych
nakladov, ktoré podniky casto nie st schopné v plnej miere preniest na konecnych
spotrebitel'ov. To moZe viest’ k zniZeniu marZzi a realnej ziskovosti. Inflacia preto moZze priamo
ovplyvnit' zdanitelny zisk podnikov, ked’Ze nomindlny zisk nemusi odzrkadlovat redlnu
ekonomicku situdciu v menovom vyjadreni a sice moze pdsobit’ vyssie, no po zohladneni
inflacie dochédza k readlnemu poklesu hodnoty vynosov. Tento efekt mozZe viest’ k faloSnému
zdaneniu zisku, pri ktorom podnik plati vy$Siu dan z prijmov, hoci jeho redlna ziskovost
stagnuje alebo klesa. (Lopez, 2024)

Medzi d’al$ie problémy patri znehodnocovanie redlnej hodnoty zasob, pohl'adavok a
penaznych aktiv. Firmy, ktoré disponuji vac$im objemom hotovosti alebo kratkodobych
pohl'adévok, zaznamendvaju v obdobi vysokej inflacie pokles ich redlnej hodnoty, o negativne
vplyva na likviditu. Sti€asne rastti aj ndklady na kapital, pretoze centrdlna banka zvycajne
reaguje zvysSenim urokovych sadzieb, ¢im sa predrazuje financovanie investicii. Inflacia tak

nepriamo moze viest’ k poklesu investi¢nej aktivity a k zhorSeniu konkurencieschopnosti firiem.
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Nestabilné cenové prostredie taktiez stazuje planovanie buducich vydavkov, rozpoctov a
danovych povinnosti, ¢o zvySuje podnikatel'ski neistotu a riziko nespravnych finan¢nych
rozhodnuti. (Lépez, 2024)

Z danového hladiska inflacia vplyva aj na ¢asovi hodnotu penazi a efektivne danové
zat'azenie. Ked'ze systém dane z prijmov pravnickych osdb je spravidla konStruovany na
nominalnej baze, infldcia spdsobuje, ze uctovné odpisy, danovo uznatelné¢ naklady i
preceniovanie majetku neodrézaju realny ekonomicky opotrebovaci proces. To moze viest’ k
nadhodnoteniu danového zékladu a zvyseniu realneho danového bremena. V krajnom pripade
sa tak z inflacie stdva skrytd forma zdanenia podnikového sektora, ktora oslabuje investicny

potencial a celkovy ekonomicky rast. (Lopez, 2024)

1.2.2 Vyvoj inflacie na Slovensku a jej vplyv na danové prijmy Statu

Vyvoj inflacie v Slovenskej republike za poslednych par rokov vyznamne ovplyvnil
nielen zivotné naklady domdcnosti, ale aj realnu hodnotu danovych prijmov Statu. Inflacia ako
meradlo rastu cenovej hladiny spdsobuje zvySenie nomindlnych prijmov z dani viazanych na
ceny, napriklad DPH ¢i spotrebnych dani a zaroveil zniZzuje ich redlnu hodnotu, o spdsobuje
oslabenie kupnej sily Statu pri financovani verejnych vydavkov.

Tabul’ka 4 — Vyvoj inflacie za obdobie 2015-2024
Rok 2024 | 2023 | 2022 | 2021 | 2020 | 2019 | 2018 | 2017 | 2016 | 2015
Celkova
inflaciav | 28 | 10,5 [ 128 | 32 | 1,9 | 2,7 | 2,5 | 1,3 | -0,5 | -0,3
Y%

Zdroj: Statisticky uirad Slovenskej republiky, vlastné spracovanie

Podl'a udajov Statistického uradu Slovenskej republiky sa medziro&na miera inflacie na
Slovensku v obdobi 2015 az 2023 pohybovala od —0,3 % v roku 2015, cez mierny rast v
nasledujtcich rokoch, az po 3,2 % v roku 2021. Vyrazny narast cien bol zaznamenany v rokoch
2022 a 2023, ked’ inflacia dosiahla rekordné hodnoty 12,8 % a 10,5 %, ¢o predstavovalo
vyznamny cenovy tlak na domacnosti a verejné financie.

Obdobie rokov 2015 az 2016 bolo charakteristické zapornou az vel'mi nizkou inflaciou

-0,3% a —0,5%. V tomto obdobi ceny stagnovali alebo mierne klesali, ¢o znamenalo, ze
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nomindlne dafové prijmy Statu rastli len minimélne, pretoze spotreba domadacnosti a
podnikatel’'skd aktivita boli utlmené. Pre §tat to predstavovalo relativne stabilné, ale obmedzené
prijmy, ¢o spdsobovalo obmedzenie flexibility pri financovani verejnych vydavkov.

V rokoch 2017 az 2019 bol mierny a stabilny rast inflacie z 1,3 % na 2,7 %. Tento vyvoj
prispel k pomaly rasticim nomindlnym dafiovym prijmom hlavne z nepriamej spotrebnej dane
a DPH. Redlna hodnota tychto prijmov vsak stdle zostdvala vysokd, ¢o umoziovalo Statu
efektivne financovat’ vydavky verejnej spravy bez nadmerného zat'azenia domacnosti.

Rok 2020 priniesol mierny pokles inflacie na 1,9 % a to z dovodu pandémie COVID-19,
obmedzeniami ekonomickej aktivity a niz§im dopytom. Tento relativne nizky rast cien
znamenal, ze realne danové prijmy Statu neboli vyrazne ovplyvnené inflaciou, pricom
nominalne prijmy zostali stabilné a $tat mal predvidatel'ny prijem na pokrytie vydavkov.

Od roku 2021 nastal vyraznejsi rast inflacie z 3,2 % v roku 2021 na 12,8 % v roku 2022.
Prudky narast cien v tomto obdobi spdsobil, ze nominalne danové prijmy Statu rastli rychlejsie,
najmé v oblasti DPH a spotrebnych dani, ktoré su viazané na cenu tovarov a sluzieb. Redlna
hodnota tychto prijmov sa znizovala, ¢o znamenalo, Ze $tat sice formalne ziskaval viac penazi,
ale ich kupna sila a schopnost’ financovat’ verejné vydavky efektivne bola zniZena. V roku 2023
inflacia klesla na 10,5 %, avSak zostala stale vysoka. To znamenalo, Ze nominalne prijmy z dani
zostali vyrazne nad predpandemickymi uroviiami, ale redlne sa tieto prijmy stale Ciastocne
znehodnocovali.

Rok 2024 priniesol vyrazné spomalenie inflacie na 2,8 %, Co predstavuje ndvrat k
relativnej cenovej stabilite. Pre Stat to predstavuje prilezitost’, aby redlne danové prijmy boli
vyuziteI'né efektivnejSie, pretoze kupna sila peniazi ziskanych z dani sa opét’ zvySuje a umoziuje
lepSie planovanie verejnych rozpoctov.

Celkovo mozno konstatovat’, Ze vyvoj inflacie na Slovensku v rokoch 2015 az 2024 mal
priamy a vyznamny vplyv na daflové prijmy Statu. Obdobia nizkej inflacie alebo deflacie
znizovali nomindlne prijmy a obmedzovali flexibilitu Statneho rozpoctu, zatial' ¢o prudké
inflaéné obdobia zvySovali nominalne prijmy ale zniZovali ich redlnu hodnotu. Tento trend je

kl'icovy pre planovanie verejnych financii, daftovia politiku a zohl'adnenie indexacie dani.
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1.2.3 Vplyv inflacie na realnu hodnotu danovych prijmov

Inflacia, ako trvalo vyssi rast cenovej hladiny, mé4 vyznamny vplyv na verejné financie
s cielom ovplyvnit’ redlnu hodnotu daitovych prijmov. Z pohladu $tatu je dolezité rozliSovat’
medzi nominalnym rastom danovych prijmov a ich redlnou hodnotou, €o predstavuje danové
prijmy ,,o¢istené* o inflaciu. V obdobi vyssej inflacie mézu byt danové vynosy v nomindlnom
vyjadreni vysSie, ¢iuz v dosledku rastacich cien, alebo vac¢sich objemov transakcii, avSak realna
hodnota tychto vynosov mdze stagnovat’ ¢i dokonca klesat’, ak zdanitel'né zaklady, sadzby alebo
danové parametre nie su prisposobené rastu cenovej hladiny. (Kiss, 2024)

Jednym z mechanizmov, ktorym zvySujuca sa inflacia ovplyviiuje realitu danovych
prijmov, je takzvany ,fiscal drag® (dafiovy posun) a ,bracket creep” (posun v danovych
pasmach). V prostredi, kde danové pasma, sadzby a odpocty nie si priamo indexované podl'a
inflacie, rast nominalnych prijmov domacnosti postiva poplatnikov do vyssich danovych pasiem
alebo znizuje relativnu hodnotu odpoctov a vynimiek. To v praxi znamena vysSie danové
zat'azenie v realnom vyjadreni, aj ked’ realny prijem sa nezmenil. (Kiss, 2024)

Avsak, vyssia inflacia so sebou prindSa zaroven aj tlak na Strukturalne faktory, ktoré
znizuju realnu hodnotu vyberu dani. V pociato¢nej faze inflacie daiiové vynosy rasta rychlejsie
nez vydavky, no v strednodobom horizonte vydavky a €iastky, ktoré je potrebné vyplacat
napriklad dadvky a mzdy vo verejnom sektore. Tento rast vydavkov potom postupne vyzaduje
vysSie danoveé vynosy len na pokrytie rasticich nakladov a dochadza k erdzii realnej hodnoty
danovych prijmov. (Kiss, 2024)

Daldim dolezitym aspektom je fenomén znamy ako ,,Tanzi-effect”. Tento koncept
poukazuje na skutocnost’, ked’ medzi okamihom vzniku danovej povinnosti a jej skutoénym
vyberom existuje Casové oneskorenie, pocas ktorého dochadza k rastu cenovej hladiny. V
dosledku toho mé vybrand dan v ¢ase inkasa nizSiu redlnu hodnotu, nez by mala v pripade
okamzitého vyberu. Cim vyssia je miera inflacie a ¢im dlhsie je toto oneskorenie, tym vyrazne;jsi
je pokles realnej hodnoty danovych prijmov. Tento jav je obzvlast vyznamny v ekonomikéch,
kde danovy systém nereaguje pruzne na zmeny nomindlnych veli¢in a kde st pritomné
administrativne oneskorenia vo vybere dani. Tanzi vo svojej praci analyzoval tento
mechanizmus na empirickych tdajoch, najmé na priklade Argentiny, kde v obdobi vysokej

inflacie identifikoval vyrazny pokles redlnych danovych prijmov v désledku oneskoreného
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vyberu dani. Taktiez poukazoval na to, ze kombindcia rasticej inflacie a tychto ¢asovych lagov
spdsobila vyrazni erdziu redlnych verejnych prijmov. (Tanzi, 1977)

Na Tanziho efekt nadvizuje aj novsia literatra, ktord poukazuje na d’alSie mechanizmy,
prostrednictvom ktorych inflacia ovplyviiuje daitové zat'azenie podnikov. Dan S. Dhaliwal a
kol. (2015) analyzuja vplyv inflacie na vypocet danového zédkladu v podmienkach tétovania v
historickych cenach. Ich vyskum ukazuje, Ze inflacia sposobuje systematické nadhodnotenie
zdanitel'ného prijmu, ked’Zze naklady, ako st napriklad odpisy alebo zasoby, si evidované v
nomindlnych hodnotach z minulosti, ktoré nezohl'adiiuju aktudlnu cenovt hladinu. Z tohto
dovodu podniky vykazuji vyssi uctovny zisk, nez zodpoveda ich redlnej ekonomickej situécii,
¢o vedie k vysSiemu efektivnemu danovému zat'azeniu.

Tento efekt je obzvlast vyrazny v pripade kapitdlovo naro¢nych podnikov a podnikov s
vysokym objemom zasob. V dodsledku inflacie totiz nomindlny zdanitelny prijem tychto
podnikov rastie rychlejSie nez samotna inflacia, o vedie k dodatoénému zvysSeniu ich redlneho
danového zat'azenia. Tento jav je v odbornej literature oznacovany ako ,,danovy efekt inflacie®,
respektive ,,tax hypothesis®, podl'a ktorej existencia inflacie spdsobuje rast redlneho daniového
zat'azenia najmd u podnikov s vysokou kapitdlovou a zdsobovou narocnostou. Empirické
vysledky zaroven potvrdzuju Statisticky vyznamny pozitivny vzt'ah medzi inflaciou a daiovym
zatazenim tychto podnikov a to aj napriek vyuzivaniu nastrojov daitového systému ur¢enych na
zmiernenie inflacnych vplyvov. Taktiez sa poukazuje na to, Ze niektoré uctovné metody, ako
napriklad oceflovanie zdsob metodou LIFO, dokaZzu tieto deformécie ¢iasto¢ne zmiernit’, avSak
nedokazu ich tplne eliminovat’. Inflacia tak neovplyviuje len redlnu hodnotu vybranych dani,
ale aj samotnu konStrukciu dafiového zékladu, ¢im dochadza k naruSeniu neutrality danového
systému a k skresleniu ekonomickych rozhodnuti podnikov. (Dhaliwal et al., 2015)

Na uvedené mechanizmy nadvédzuju aj d’alSie Stadie, ktoré analyzuju SirSie ekonomické
dosledky infldcie v prostredi zdaniovania podnikov. Podobne Richard W. Kopcke (1981)
poukazuje na to, Ze inflacia ovplyviiuje dan z prijmov pravnickych oséb prostrednictvom zmien
v efektivnhom danovom zatazeni kapitalu. Inflacia zvySuje ndklady kapitalu, pricom tento efekt
sa prejavuje rozdielne v zavislosti od typu investicii, najméd medzi dlhodobym a kratkodobym
kapitdlom. Autor zaroven uvadza, ze inflacia moze menit’ investicné stimuly podnikov, ked’ze

ovplyviiuje redlnu vysSku danového zatazenia a tym aj rozhodovanie o alokdacii kapitalu. V
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dosledku toho dochadza k naruseniu neutrality daitového systému a k deformécii investi¢éného
spravania firiem. (Kopcke, 1981).

V podmienkach Slovenskej republiky sice neexistuje rozsiahla doméaca empiricka
literatura, ktora by detailne kvantifikovala vplyv inflacie na readlnu hodnotu danovych prijmov,
avsak vSeobecne zndme ekonomické mechanizmy umoziuju tieto vzt'ahy primerane aplikovat’
aj na slovensky dafiovy systém. V obdobi 2021-2023 na Slovensku boli hlavnymi faktormi
inflacie vstupné ceny, marze firiem a dovozna inflacia. Ak teda danové zaklady reaguja s
oneskorenim na vyvoj cenovej hladiny, nedostatocna indexacia odpisov, sadzieb alebo
danovych pasiem moze znizit redlne vynosy z dani. (Kiss, 2024)

V praxi to znamena, ze ak vlada ¢i sprava dane ponecha danové parametre sadzby,
odpocty alebo pasma fixné v nominalnom vyjadreni pri rastlicej inflacii, realne dafiové prijmy
budl rast pomalSie nez rastice vydavky Statu alebo HDP v nomindlnom vyjadreni. Tento
negativny trend sa dé tlmit’ indexaciou danovych zakladov, sadzobnikov ¢i odpoctov, rychlejsim
vyberanim dani (minimalizécia zbernych oneskoreni) a pravidelnou reviziou daitového systému
v kontexte rasticej cenovej hladiny. (Kiss, 2024)

Z hladiska danovej politiky je teda dolezité, aby Staty, vratane Slovenska, sledovali
nielen nomindlne rasty danovych prijmov, ale aj ich vyvoj v redlnych terminoch, ked’ze udrzanie
realnej] hodnoty vyberu dani je klI'i€ové pre zachovanie fiSkalnej udrzatelnosti, schopnosti
financovat’ verejné sluzby a vyhnat sa skrytému zvySovaniu danového zat'aZenia
prostrednictvom inflacie. Pokial’ sa redlna hodnota danovych prijmov postupne zniZuje, moze
to viest’ k tlaku na rast sadzieb, rozSirenie danovej zédkladne alebo zvySenie zadlzenia, ¢o z
dlhodobého hl'adiska ohrozuje rozpocet. (Kiss, 2024)

Uvedené poznatky tak naznacuju, Ze inflacia neovplyviiuje len samotny vyber dani, ale

aj spravanie podnikov a alokéciu kapitalu v ekonomike.

1.3 Alternativne modely zdafniovania pravnickych os6b

V kontexte daniovej politiky pravnickych os6b predstavuju alternativne modely
zdaniovania subor pristupov, ktoré sa odliSuji od tradi¢nej dane z prijmov pravnickych osob z
uctovného zisku. Tieto modely st motivované snahou zvysit' stabilitu datiovych prijmov,

obmedzit’ danové uniky a optimalizacie, ako aj zjednodusit’ daitiova administrativu a to najma
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pre mensie podniky. Alternativne pristupy mozu zahiiiat’ minimalne dane, dane zalozené na
trzbach, cash-flow dane a iné varianty, ktoré menia zéklad dane. Tieto alternativne koncepcie
sa snazia znizit' zavislost' danovych prijmov od uctovného vysledku hospodarenia, ktory je
mozné legalne ovplyvnovat prostrednictvom danovych vydavkov, odpisov alebo presunov
ziskov v rdmci nadnarodnych skupin. Zaroven sleduju ciel’ zjednodusit’ danovy proces, a tym
znizit’ administrativne zat'azenie najma mikro, malych a strednych podnikov, ktoré ¢asto nemaju
kapacity ani odborné zdroje na komplikované danové planovanie.

Medzi najcastejSie diskutované alternativne modely patria minimalne dane, ktoré
zabezpecuju, ze kazda firma prispeje do verejnych financii uritym zakladnym objemom bez
ohl'adu na vykazany zisk alebo stratu. Taktiez aj dane zalozené na trzbach pri ktorych sa danova
povinnost’ odvodzuje od dosiahnutého obratu namiesto zisku, ¢i modely zdanovania na baze
cash-flow, ktoré vychadzaju z cistych peniaznych tokov podniku. Tieto pristupy predstavuju
odlisné filozofie zdanenia zatial’ o niektor¢ kladi doraz na jednoduchost’ a stabilitu prijmov iné
sa snazia eliminovat’ odpisové a uctovné rozdiely medzi firmami a zamerat’ sa na skuto¢nu
ekonomicku aktivitu.

V Slovenskej republike ma diskusia o alternativnych modeloch zdafiovania pravnickych
0s0b Coraz vacSiu pozornost’ a to v nadvédznosti na medzindrodné reformy, ako je zavedenie
globalnej minimalnej dane podl'a ramca OECD/G20 (Pillar II), ako aj v stvislosti s domacimi
uvahami o efektivnosti vyberu dane z prijmov pravnickych osdb. Slovenské skusenosti s
daflovymi licenciami, ktoré predstavovali formu minimalnej dane v rokoch 2014 — 2017, ukazali
silné aj slabé stranky takéhoto mechanizmu, najmé pokial’ ide o spravodlivost’ vo¢i malym
podnikatel'skym subjektom. Alternativne modely zdafovania tak predstavuju dolezity prvok
modernych fiskalnych tvah, ktoré sa snazia zostladit’ poziadavky spravodlivosti, efektivnosti a

dlhodobej udrzateI'nosti dafiového systému.

1.3.1 Minimalna dan z prijmov pravnickych osob

Jednym z kl"icovych alternativnych modelov je minimdlna dan pre pravnické osoby.
Minimalna dan, oznaCovana aj ako daniova licencia pre pravnické osoby, predstavuje danovy
model, ktory bol opédtovne zavedeny k 1. 1. 2024. Hoci sa v minulosti pouZival pojem danova

licencia a v su¢asnosti sa vyuziva ozna¢enie minimalna dai, ide o nastroje s vel'mi podobnym
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ekonomickym a kon§trukénym zakladom, ktoré sleduju rovnaky ciel’ a to zabezpecit’ minimalnu
urovenn zdanenia pravnickych osob bez ohladu na vykéazany vysledok hospodarenia. Podla
zdkona o dani z prijmov minimdlnou danou sa rozumie suma dane, ktord musi zaplatit’
pravnicka osoba aj v pripade, Ze po uplatneni daflovych ulav alebo po zapocte dane zaplatene;j
v zahrani¢i jej vypocitand danova povinnost’ vyjde nizSia ako je stanovend minimalna danova
licencia alebo nulova, pripadne vykaze daiiovu stratu. Povinnost’ platit’ minimalnu dan sa teda
uplatnuje v tych zdanovacich obdobiach v ktorych bola minimalna dan podl'a zakona platna a
kedy by dan podl'a bezného vypoctu bola nizSia nez tato stanovena minimalna aroven. Vyska
minimélnej dane sa urcuje na zaklade zdanitelnych prijmov (vynosov) danovnika, s rastucimi
vynosmi rastie aj povinnost’ minimalnej dane. Pri kratSom zdanovacom obdobi sa minimalna
dait pomerne upravuje, ¢im sa zohl'adituje doba, pocas ktorej danovnik skuto¢ne vykonéval
podnikatel'ska ¢innost’, tento pripad mdze nastat’ v pripade prechodu z kalendarneho roka na
hospodarsky rok alebo opacne. (FSSR)

Existuji vSak vynimky, niektoré pravnické osoby su z povinnosti platit’ minimalnu dan
vylacené. V § 46b ods. 7 zdkona o dani z prijmov st presne vymedzené skupiny pravnickych
0sob, ktoré nemajii povinnost’ platit’ minimdlnu dan. Napriklad Gl'ava sa vzt'ahuje najmi na
pravnicku osobu, ktorej vznikla povinnost’ podat’ daitové priznanie prvykrat v obdobi jej vzniku,
s vynimkou pravnych nastupcov subjektov zrusenych bez likvidacie. Z povinnosti st vynaté aj
subjekty uvedené v § 12 ods. 3 a 4 zakona, ako napriklad obcianske zdruzenia, nadacie
poskytujuce vSeobecne prospesné sluzby, ako aj pravnické osoby prevadzkujiice chranenu
dielnu alebo chranené pracovisko podl'a osobitného predpisu. Danova licencia sa neuplatiiuje
ani za zdanovacie obdobia definované v § 41 ods. 4, 6, 8 a 12 az 14 zdkona o dani z prijmov a
rovnako ju neplati ani danovnik, ktory sa zruSuje s likvidaciou alebo na ktorého bol vyhlaseny
konkurz, v takom pripade sa oslobodenie vzt'ahuje na zdanovacie obdobie konc¢iace diiom pred
vstupom do likvidacie alebo pred vyhlasenim konkurzu. Oslobodené st aj pozemkové
spoloc¢enstva, ak dosahuji vyluc¢ne prijmy z ¢innosti podl'a osobitného zédkona a ich zdanitel'né
prijmy nepresahuju pravom stanoveny limit. Specificky rezim plati aj pre pravnické osoby,
ktorym bolo doru¢ené oznamenie o zacati konania o zruSeni spolo¢nosti, v takom pripade
minimalna dan od tohto obdobia neplati, av§ak ak sa konanie skon¢i bez vstupu do likvidacie,
danovnik je povinny podat’ dodato¢né danové priznanie za vSetky dotknuté zdafiovacie obdobia

a doplatit’ minimalnu dan v uréenej lehote. (FSSR)
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Ako uz bolo spomenuté, vyska minimalnej dane zavisi od vysky vynosov firmy, pricom
Stat uruje pevné sumy dane pre jednotlivé pasma trzieb. Tento mechanizmus zabezpecuje, Ze
aj podniky s nizkym alebo nulovym uftovnym ziskom prispievaji minimalnou sumou do
Statneho rozpoctu. Z historického hladiska moézeme v nasledujicej tabulke vidiet, Zze
podmienky a vysky danovej licencie sa v priebehu rokov menili. (FSSR)

Tabul’ka 5 — Minimalna dan za obdobie 2015-2017

Danova licencia
Rok 2015-2017 Rok 2018-2023
ro¢ny obrat do 500 000€ - neplatitel’ DPH 480 € zru$ena
ro¢ny obrat do 500 000€ - platitel DPH 960 € zrusena
ro¢ny obrat’ viac ako 500 000€ 2 880 € zrusena

Zdroj: Vlastné spracovanie

V obdobi 2015 az 2017 bola daniova licencia rozdelena podl’a rocného obratu a podl'a
toho, ¢i bol dafiovnik platitel'om dane z pridanej hodnoty — DPH alebo nie. Podniky s obratom
do 500 000 €, ak neboli platite’mi DPH, platili dan vo vyske 480 €, zatial’ o platitelia DPH
platili vy$$iu pevne stanovent sumu vo vyske 960 €. Firmy s obratom nad 500 000 € mali
stanovenu najvyssiu danovu licenciu vo vyske 2880 € a to bez ohl'adu na to ¢i boli platitelia
DPH alebo nie. Tento systém dafiovej licencie bol zruseny v obdobi 2018 az 2023.
Tabul’ka 6 — Minimalna dain za obdobie 2024-2026

Dariova licencia
Rok 2024-2025 Rok 2026
do 50 000€ obrat 340 € do 50 000€ obrat 340 €
50 000 - 250 000€ 960 € 50 000 - 250 000€ 960 €
250 000 - 500 000€ 1920€ 250 000 - 500 000€ 1920 €
nad 500 000€ 3840¢€ 500 000 - 5 000 000€ 3840€
nad 5 000 000€ 11520¢€

Zdroj: Vlastné spracovanie

Od roku 2024 bola danova licencia opdtovne zavedend, pricom vyska minimalnej dane
je odstupniovand podla pasiem obratu, pricom plati, ze ¢im vyS$$i obrat firmy, tym vysSia
minimalna dan. Pre roky 2024 — 2025 su definované pasma od 50 000 € az po viac nez 500

000 €, pri¢om najvyss$ia suma je ur¢ena pre podniky s najva¢sim obratom vo vyske 3840 €. Od
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roku 2026 je planované dalSie rozsirenie pasiem, aby lepsie reflektovalo velké podniky s
obratom nad 5 000 000 €, ktorym bude priznana najvyssia pevne stanovend minimalna dan vo
vyske 11 520 €. Takyto progresivny pristup umoziuje spravodlivejSie rozlozenie danového
bremena a zaroven zaistuje stabilny prispevok do Stitneho rozpoctu od vSetkych
podnikatel'skych subjektov.

Z pohladu odbornej literatiry predstavuje minimalna dani vyznamny néstroj na
zabezpecenie minimalnej urovne zdanenia podnikov a posilnenie stability dafiovych prijmov.
Aqib Aslam a Maria Delgado Coelho (2021) poukazuju na to, ze minimalne dane zohravaju
dolezitu tlohu najma v situaciach, ked’ Standardny systém dane z prijmov pravnickych oséb
umoznuje podnikom dosahovat’ nizke alebo nulové danové povinnosti napriek ekonomickej
aktivite. Tento nastroj tak prispieva k ochrane danového zakladu, a to najmd obmedzenim
agresivneho daiflového planovania a presunu ziskov medzi jurisdikciami. Zaroven autori
zdoraziuju aj aspekt horizontalnej spravodlivosti, ked’ze minimalna dan zabezpecuje, aby aj
podniky s nizkym vykdzanym ziskom prispievali do verejnych financii. (Aslam a Delgado
Coelho, 2021)

Empirickd analyza autorov zaroven ukazuje, ze zavedenie alebo reforma minimalnej
dane je spojena so zvysenim efektivneho danového zat'azenia podnikov. Konkrétne dochadza k
narastu priemernej efektivnej danovej sadzby priblizne o 1,5 percentudlneho bodu vo vztahu k
obratu a priblizne o 10 % vo vzt'ahu k prevadzkovému zisku. Vysledky zaroven naznacuju, ze
ucinok minimalnej dane sa liSi v zavislosti od jej konstrukcie, pricom najvyraznejsi dopad maju
systémy zalozené na modifikovanom zaklade dane, zatial’ co dane viazané na obrat alebo aktiva
vykazuju miernejSi efekt. Tieto zistenia potvrdzuji, ze minimdlna dai mdze predstavovat
efektivny nastroj na stabilizaciu danovych prijmov, najmi v prostredi, kde tradi¢ny systém
zdaniovania nedokdze dostatoc¢ne reflektovat skutocni ekonomicku vykonnost’ podnikov.

(Aslam a Delgado Coelho, 2021)

1.3.2 Vyhody a nevyhody minimalnej dane

Minimalna daii z prijmov pravnickych os6b predstavuje vyznamny nastroj daiovej

politiky, ktorého ciel'om je zabezpecit’ minimalnu Groveil zdanenia podnikatel'skych subjektov
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bez ohl'adu na vysku vykézaného zisku. Jej zavedenie prinasSa viaceré vyhody, avSak zaroven aj
urcité nevyhody, ktoré je potrebné zohl'adnit’ pri hodnoteni jej efektivnosti.

Medzi hlavné pozitiva minimalnej dane patri predovsSetkym zvySenie stability a
predvidatel'nosti danovych prijmov statu, ako aj zjednodusenie planovania verejnych rozpoctov.
Ked’Ze minimalna dan zabezpecuje, Ze aj podniky s nizkym alebo nulovym vykazanym ziskom
odvadzaju urcitt dan, dochddza k znizeniu vykyvov vo vybere dane z prijmov pravnickych
0s0b. Tento aspekt je obzvlast’ vyznamny v podmienkach ekonomickej neistoty alebo zvySene;j
inflacie, ked’ méze dochadzat’ k poklesu redlnej hodnoty danovych prijmov. Z pohladu Statu tak
minimalna dan predstavuje nastroj na posilnenie fiSkéalnej stability.

Dalsou vyznamnou vyhodou je obmedzenie datiovej optimalizicie a agresivneho
daniového planovania. Ako uvéadzaju Aslam a Delgado Coelho (2021), minimdlne dane
pomahaju redukovat’ moznosti presunu ziskov a umelého znizovania daitového zakladu, najmé
v pripade nadnarodnych spolo¢nosti. Zavedenie minimalnej dane tak prispieva k ochrane
danového zékladu a zvySuje efektivnost vyberu dane. Zaroven posiliiuje aj vnimanie
spravodlivosti dailového systému, kedze vSetky podniky prispievaju do verejnych financii
aspoil minimalnou sumou (Aslam a Delgado Coelho, 2021)

Vyhodou minimalnej dane mdze byt aj urcitd miera zjednoduSenia vypoctu danovej
povinnosti v pripadoch, ked’ sa uplatituje pevne stanovena suma dane viazana na vysku obratu.
V porovnani so Standardnym systémom dane z prijmov pravnickych osob, ktory vyzaduje
komplexné posudzovanie nakladov, odpisov a d’alSich uprav zékladu dane, méZe byt tento
mechanizmus pre niektoré subjekty administrativne menej narocny. Na druhej strane vSak nejde
0 uplné odstranenie administrativnej zataze, kedze podniky su aj nad’alej povinné viest
uctovnictvo a urcovat’ zaklad dane podl'a platnej legislativy. Minimalna dan tak skor predstavuje
doplnkovy mechanizmus k existujucemu systému nez jeho zjednodusent néhradu.

Na druhej strane vSak minimdlna dan prindSa aj viaceré nevyhody. Jednou z
najvyznamnejSich je jej potencidlne negativny dopad na podniky s nizkou ziskovost'ou alebo
podniky v pociato¢nej taze podnikania. Tieto podniky mozu byt nttené platit’ dan aj v situdcii,
ked’ nevytvaraju zisk, ¢o moéze negativne ovplyvnit’ ich finan¢nu situaciu a schopnost’ d’alSieho
rozvoja.

Dal$ou nevyhodou je narusenie principu spravodlivého zdafiovania podl'a schopnosti

platit’ danl (ability-to-pay principle). Ked’ze minimalna dan nie je priamo viazana na skuto¢ny
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zisk podniku, méze dochadzat’ k situaciam, ked podniky s nizkou marzou alebo vysokymi
nakladmi nest relativne vysSie dafové zatazenie v porovnani s ich ekonomickou vykonnost'ou.
Tento problém je obzvlast vyrazny pri modeloch zalozenych na trzbach, ktoré nezohl'adiiuju
nakladovu Struktiru podniku.

Na druhej strane je potrebné zohl'adnit’ aj skutocnost’, Zze pravna uprava minimalnej dane
obsahuje urcité vynimky, ktoré zmieriiuju jej dopady na vybrané skupiny danovnikov. Ako bolo
spomenuté¢ v predchadzajiacej kapitole, minimalna dan sa neuplatiuje napriklad v prvom
zdanovacom obdobi po vzniku pravnickej osoby alebo v obdobi, ked’ sa spolocnost’ nachadza v
procese likvidécie ¢i zrusenia, priCom tieto vynimky su vymedzené najma v § 46b ods. 7 zadkona
€. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Tieto vynimky mozno vnimat’ ako pozitivny prvok systému,
ked’Ze zohl'adiiuju Specifickt ekonomickt situdciu zacinajucich alebo ukoncujucich podnikov a
prispievaji k zmierneniu negativnych dopadov minimalnej dane na podnikatel'ské prostredie.

V neposlednom rade je potrebné zohl'adnit’ aj administrativne a implementaéné aspekty
zavedenia minimalnej dane. Hoci samotny princip moze byt relativne jednoduchy, jeho spravne
nastavenie (napr. vyska sadzieb, vynimky ¢i pasma obratu) si vyzaduje dokladnu analyzu, aby
nedochédzalo k neprimeranému zat'azeniu urcitych skupin podnikatel'skych subjektov.

Na zéklade uvedeného mozno konStatovat, zZe minimdalna dan predstavuje nastroj s
vyznamnym potencidlom na stabilizaciu danovych prijmov a obmedzenie dafovej
optimalizacie, avSak jej efektivnost’ zdvisi od konkrétneho nastavenia a od schopnosti

minimalizovat’ jej negativne dopady na podnikatel'ské prostredie.

1.3.3 Alternativne modely zdanovania vo vybranych krajindch

Zdanovanie na baze trZieb — turnover tax

»lurnover tax“ je alternativny model zdanovania pravnickych osob, pri ktorom sa
dalova povinnost’ urcuje na zéklade celkovych trzieb (obratu) spolo¢nosti, nie na zéklade jej
uctovného zisku. To znamen4, ze dan sa vztahuje na vynosy bez ohl'adu na to, kol’ko z tychto
vynosov bolo pouzitych na pokrytie ndkladov. (KPMG, 2025)
Hlavnou vyhodou turnover tax je jej jednoduchost’, ked’Zze danovy zaklad je priamo uréeny
trzbou firmy, ¢im odpada potreba zlozitého ctovného a danového sledovania nakladov, odpisov

a inych uprav. Tento model zaroven umoznuje lepSiu vyberatel'nost’ dane, pretoze eliminuje
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priestor na manipulaciu s ndkladmi ¢i odpisovanim, ked’ze dail sa neodvija od €istého zisku. Z
pohl'adu S$tatu turnover tax zabezpecuje stabilnejsi prijem, najméd v pripadoch, ked firmy
vykazujui nizky Gctovny zisk, ale dosahuju vyssi obrat, v takychto situdcidch dokaze turnover
tax zabezpecit,, Ze aj tieto podniky stale prispievaji do verejného rozpoctu. (KPMG, 2025)

Na druhej strane vsak tento model obsahuje aj urcité nevyhody. Ma regresivny charakter,
pretoze podniky s nizkou marzou, napriklad v maloobchode, st relativne viac zat'azené, to
znamend, ze maju vysoky obrat spojeny s nizkym ziskom znamena a dan z trzieb im

b4

,neodpusta“ naklady, ¢o mdZe na niektoré firmy negativne vplyvat. Dalsou nevyhodou je
negativny vplyv na investicie, pretoze odpisy a kapitalové vydavky nie su zohl'adnené, ¢o moze
znizovat’ motivaciu firiem investovat’. Okrem toho turnover tax méze mat’ potencialny vplyv na
ceny, ked’Ze ndklady na dait m6Zu byt’ prenesené na ceny vyrobkov alebo sluzieb, ¢o moze viest’
k ich zvySeniu pre koncovych spotrebitelov. (KPMG, 2025)

Takéto zdanovanie sa uz uplatiiuje v niektorych krajinach. Napriklad v Uzbekistane
existuje zjednoduseny danovy rezim pre pravnické osoby s ro¢nym obratom pod stanovenu
hranicu, v ktorom turnover tax nahradza klasickt dan z prijmov aj DPH. V Rumunsku bol
zavedeny mechanizmus minimélnej turnover dane, podla ktoré¢ho firmy s velmi vysokym
obratom musia zaplatit’ dain vo vySke obratu, ak ich dan z prijmov vychadza niz$ia nez tato
minimalna dan. (PWC, 2025)

Globalna minimalna dan — dorovnavacia dain OECD (Pillar IT)

Globdlna minimalna dan — dorovnavacia daini OECD (Pillar II) predstavuje
medzinarodny model zdafovania, ktory stanovuje minimélnu sadzbu dane pre velkeé
nadnéarodné podniky, ¢im sa zabezpecuje, ze tieto spolocnosti budi zdanované najmenej na
urovni 15 %. Hlavnym ciel'om tejto iniciativy je zniZit motivaciu prestvat’ zisky do krajin s
vel'mi nizkym daniovym zataZenim, inymi slovami dafiovych rajov a tym posilnit’ spravodlivost
medzi $tatmi. Tento systém je povinny pre krajiny Europskej inie vratane Slovenskej republiky,
ktord ho implementovala prostrednictvom zakona ¢. 507/2023 Z. z., G€¢inn¢ho od roku 2024.
Globélna minimélna dafi sa zameriava najmi na vel’ké nadnarodné korporacie, ktoré spiiaju
ur¢ité podmienky. Néavrh zdkona sa vztahuje na subjekty konsolidovanej skupiny podnikov,
ktoré dosahuju rocné vynosy aspont 750 milionov eur a tieto vynosy boli zaznamenané v
najmenej dvoch zo Styroch uctovnych obdobi predchddzajucich analyzovanému uctovnému

obdobiu.
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Cielom je zabezpecit', aby danova povinnost odrazala skutoéné hospodarske aktivity
firiem. Implementacia tohto modelu znamend, Ze Staty, kde by inak nadnarodné spolo¢nosti
platili nizSiu dan, mézu dorovnat’ rozdiel medzi miestnou sadzbou a minimalnou globalnou
sadzbou, ¢im sa zabezpeci rovnomernejsie a predvidatel'nejSie zdanenie. (Podnikajte.sk, 2023)
Daii na baze cash-flow

Daii na baze cash-flow predstavuje alternativny model zdafiovania pravnickych osob, pri
ktorom sa dan nepocita zo zisku, ale z peniaznych tokov, ktoré skuto¢ne vstupuju a vystupuji z
firmy. Tento pristup umoznuje jednoduchSie zohladnit' skuto¢nt likviditu spolocCnosti a
odstranuje komplikécie spojené s ictovnymi odpismi a danovymi Gpravami, ktoré su potrebné
pri tradicnom zdanovani z ¢tovného zisku. Hlavnou vyhodou cash-flow dane je silna podpora
investicii, pretoze vydavky na kapital sa okamzite uctuju a nevyzaduju postupné odpisovanie,
¢o podnikatel'om umoznuje lepSie planovat a realizovat’ investi¢né projekty. Na druhej strane,
tento systém ma aj nevyhody, najma v oblasti finan¢nych firiem a zlozitych podnikatel'skych
Struktur, kde presné sledovanie peniaznych tokov a ich spravne zaradenie do danového zékladu
moze byt narocné a administrativne komplikované. Napriek tomu sa dan na baze cash-flow
povazuje za efektivny ndstroj na zjednoduSenie dafiovej administrativy a motivovanie k
investiciam v redlnom hospodarskom cykle. (ITAXA)

Dail na baze cash-flow je v praxi zavedend najmi v Estonsku, kde sa korporatna dan
neplati z G€tovného zisku, ale az z vyplatenych ziskov teda dividend. Tento systém motivuje
firmy k reinvestovaniu zisku, pretoZze z reinvestovanych prostriedkov sa dan neodvadza a
umoziuje tak jednoduchsie planovanie investicii. Podobny princip sa uplatiiuje aj v LotySsku
a Litve v menSom rozsahu, pri¢om vicSina krajin zatial’ skima cash-flow dane ako teoreticky

model. (El-Sibaie, 2018)
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2 Ciel prace, metodika prace a metody skumania

Cielom diplomovej priace je zhodnotit zavedenie minimélnej dane z prijmov
pravnickych osdb na baze trzieb ako nastroja na zmiernenie vplyvu inflacie na danové prijmy v
Slovenskej republike. Praca sa zameriava na analyzu vztahu medzi inflaciou a vyberom dane z
prijmov pravnickych osob, pricom doraz je kladeny na rozdiel medzi nominalnym a redlnym
vyvojom danovych prijmov. Sucastou ciela je aj posudenie, ¢i alternativny pristup k
zdanovaniu moéze prispiet’ k stabilizacii a efektivnejSiemu vyberu danovych prijmov.

Na dosiahnutie stanoveného ciel'a sa praca opiera o analyzu teoretickych vychodisk
zdanovania pravnickych osob a inflacie, ako aj o identifikdciu mechanizmov, prostrednictvom
ktorych inflacia ovplyviiuje dafiové zéklady a vysku danovych prijmov. Ciastkové ciele
zahffiaji analyzu vyvoja dane z prijmov pravnickych osob v Slovenskej republike, porovnanie
nominalnych a redlnych danovych prijmov a zhodnotenie alternativnych pristupov k
zdanovaniu, najméd minimalnej dane na béze trzieb.

Pri spracovani prace sa vychadza z analyzy odbornej literatiry, vedeckych ¢lankov a
dostupnych domadcich a zahranicnych zdrojov zameranych na problematiku zdafiovania
pravnickych osob a inflacie. V teoretickej Casti st vyuZité najmi pravne predpisy Slovenskej
republiky, predovSetkym zakon o dani z prijmov, ako aj publikacie medzinarodnych institucii a
odborné Studie zaoberajice sa vplyvom inflacie na danové systémy. Ziskané poznatky su
nasledne analyzované, porovnavané a syntetizované s cielom vytvorit’ uceleny teoreticky ramec
skimanej problematiky.

V praktickej Casti prace je realizovana empiricka analyza vyvoja vyberu dane z prijmov
pravnickych osdb v Slovenskej republike v kontexte infldcie. Na tento ucel su vyuzité
sekundarne tdaje, najma udaje o vybere dane a miere inflacie za sledované obdobie. Nominalne
daflové prijmy st nasledne upravené pomocou indexu spotrebitel'skych cien (CPI), ¢im st
prevedené na realne hodnoty a je eliminovany vplyv infldcie. Tento postup umoziuje
objektivnejsie posudit’ ich vyvoj v Case a identifikovat’ vplyv inflacie na ich redlnu hodnotu.

Sucastou praktickej Casti je aj modelova simuldcia zavedenia minimélnej dane na baze
trzieb, prostrednictvom ktorej sa hodnoti jej potencidlny vplyv na vysku a stabilitu danovych
prijmov. Na zéklade tejto simulacie je moZné porovnat’ sicasny systém zdafovania pravnickych

0s0b s alternativnym pristupom a posudit’ ich hlavné vyhody a nevyhody.
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Pri spracovani prace su vyuzité najmd metédy analyzy, komparicie, syntézy a
modelovania. Empiricka Cast’ vyuziva aj prvky ¢asovej analyzy a komparativneho hodnotenia
vyvoja danovych prijmov. Vysledky st prezentované prostrednictvom tabuliek a grafov a
nasledne interpretované s dorazom na identifikaciu vztahov medzi infldiciou a vyvojom
danovych prijmov. Pri tejto analyze boli vyuzité tidaje z Registera uctovnych zavierok, ziskané
prostrednictvom nastroja RUZ Financial Data Analyzer (Marci, 2026), ako aj udaje zo
Statistického uradu Slovenskej republiky a Finanénej spravy Slovenskej republiky. Data boli
spracované pomocou programu Microsoft Excel, pricom boli vypocitané nominalne a realne
hodnoty dane, medziro¢ny rast dane a inflacie, ako aj realny rast daitovych prijmov. Stcast'ou
analyzy bolo aj porovnanie rozdielov medzi nominalnou a redlnou hodnotou dane a modelova
simul4cia dane na baze trzieb ako percenta z vynosov podnikov. Pri interpretacii vysledkov bol
vyuzity nastroj umelej inteligencie ChatGPT ako podporny prostriedok pri analyze moznych

pricin a néasledkov zistenych vysledkov.
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3 Vysledky prace a diskusia

Zdanovanie prijmov pravnickych os6b v podmienkach Slovenskej republiky je vyrazne
ovplyvnené makroekonomickym prostredim, pricom klIai¢ova tlohu zohrava vyvoj inflacie.
Stcasny systém zdanovania, zalozeny na uctovnom zisku, je citlivy na zmeny ekonomického
cyklu a kolisanie ziskovosti podnikov, ¢o sa premieta do kolisania dafiovych prijmov Statu. V
podmienkach zvySenej inflacie sa tento problém este viac prehlbuje, ked’Zze dochédza k
vyraznému rozdielu medzi nominalnym a redlnym vyvojom danovych prijmov, ¢o ma negativne
dosledky pre stabilitu verejnych financii.

V tejto Casti prace sme sa zamerali na analyzu vplyvu inflacie na vyber dane z prijmov
pravnickych o0sob, pricom osobitnd pozornost’ bola venovana rozdielu medzi nomindlnym a
redlnym vyjadrenim dafiovych prijmov. Nominalne prijmy vyjadruju vyber dane v beznych
cenach, zatial’ ¢o redlne prijmy zohl'adnuju ich kiipnu silu o€istent o inflaciu. Prave tento rozdiel
je rozhodujuci pri hodnoteni skuto¢nej vykonnosti verejnych financii, najmi v obdobi zvysenej
inflacie, ked’ méze dochadzat’ k skreslenému vnimaniu ich vyvoja.

Na zéklade empirickej analyzy vyvoja vyberu dane z prijmov prévnickych osdb v
Slovenskej republike v obdobi rokov 2015 az 2024 mozno konStatovat’, ze inflacia vyznamne
ovplyviiuje redlnu hodnotu danovych prijmov. V obdobi nizkej inflacie boli rozdiely medzi
nominalnym a redlnym vyvojom relativne nevyznamné, ¢o umoZnovalo interpretovat
nomindlne Udaje ako dostato¢ny indikator vyvoja. Naopak, v obdobi zvySenej inflacie, najmi v
rokoch 2022 a 2023, doglo k vyraznému prehibeniu rozdielu medzi nominalnymi a realnymi
prijmami. Hoci nomindlne danové prijmy rastli, ich redlna hodnota stagnovala alebo klesala, o
poukazuje na znehodnocovanie verejnych prijmov v désledku inflacie.

Tento vysledok je v sulade so zadvermi ekonomickej literatary, ktord poukazuje na
negativny vplyv inflacie na redlnu hodnotu daitovych prijmov a efektivnost’ danového systému.
Tanzi (1977) upozoriiuje na problém ¢asového oneskorenia vyberu dani v inflacnom prostredi,
zatial' ¢o novSie Stadie (Beer, 2023) poukazuji na deforméciu danového zakladu a znizenie
efektivnosti zdanovania. Vysledky tejto prace tak potvrdzuju, ze inflacia predstavuje vyznamny
faktor, ktory je potrebné zohl'adnit’ pri hodnoteni vykonnosti dafiového systému.

Ziskané vysledky zaroveil poukazuju na skutoCnost, Ze sledovanie nomindlnych

danovych prijmov nie je postaujice pre objektivne hodnotenie verejnych financii. Redlne
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vyjadrenie danovych prijmov poskytuje presnejsi obraz o ich skutocnej hodnote a schopnosti
financovat’ verejné vydavky. V podmienkach vysokej inflacie méze totiz dochadzat’ k situécii,
viest’ k nespravnym zaverom pri hodnoteni fiskalnej politiky.

Stcast'ou analyzy bola aj modelova simuldcia zavedenia minimélnej dane na baze trzieb
ako alternativneho pristupu k zdanovaniu pravnickych osob. Vysledky naznacuji, ze tento
model mdze prispiet’ k stabilnejSiemu vyberu danovych prijmov, ked’Zze je menej zavisly od
kolisania uctovného zisku. Trzby ako zéklad dane predstavuji stabilnej$i a menej
manipulovatel'ny ukazovatel’ ekonomickej aktivity podnikov, ¢im sa znizuje vplyv danovej
optimalizacie a uctovnych uprav.

Zistenia tejto prace su zaroven v stlade so zavermi International Monetary Fund (2019),
podl’a ktorych vysoka zavislost’ dafiového systému od vykazovaného zisku vytvéra priestor na
jeho znizovanie prostrednictvom danového planovania. Alternativne pristupy k zdanovaniu,
ktoré su viac viazané na ekonomicku aktivitu podnikov, mozu preto prispiet’ k stabilnejSiemu a
transparentnejSiemu vyberu daitovych prijmov.

Na druhej strane je vSak potrebné zohl'adnit’ aj potencidlne nevyhody tohto pristupu.
Zavedenie minimalnej dane na baze trzieb moze viest k zvySenému danovému zatazeniu
podnikov s nizkou ziskovostou alebo podnikov v strate, kedze nereflektuje ich skuto¢ny
hospodarsky vysledok. Tento aspekt moze negativne ovplyvnit’ finan¢nu stabilitu podnikov, ich
investi¢nu aktivitu a konkurencieschopnost’, najmé v pripade malych a strednych podnikov.

Diskusia vysledkov poukazuje na to, Ze sicasny systém zdafiovania pravnickych osob
nie je v podmienkach inflacného prostredia dostatocne robustny. Inflacia znizuje realnu hodnotu
datiovych prijmov, zvySuje rozdiel medzi nomindlnym a redlnym vyvojom a zaroven
komplikuje ich predvidatelnost’. Alternativne pristupy k zdafiovaniu, najma minimélna dan na
baze trzieb, predstavuju potencidlny nastroj na zmiernenie tychto problémov, avSak ich
implementécia si vyZaduje dokladné zvazenie ich ekonomickych dosledkov.

Na zaver mozno konStatovat, Ze inflacia predstavuje vyznamny faktor ovplyviujuci
efektivnost’ a stabilitu daniového systému. Jej vplyv by mal byt zohl'adneny pri tvorbe danovej
politiky, priCom alternativne modely zdanovania méZu predstavovat vhodny doplnok k
existujicemu systému, ak budl spravne nastavené a zohl'adnia Specifikd jednotlivych skupin

danovnikov.
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3.1 Empiricka analyza vyberu dane z prijmov pravnickych osob v SR

Pri analyze dane z prijmov pravnickych osob je dolezité rozliSovat’ medzi priznanou a
skuto¢ne vybranou danou. Priznana dai predstavuje sumu, ktoru dafiovnici uvadzaju vo svojich
danovych priznaniach na zéklade dosiahnutého zakladu dane a platnej sadzby dane, avSak
nemusi byt zhodna so sumou, ktora sa redlne odvedie do Statneho rozpoctu. V praxi moze dojst’
k oneskoreniu alebo neuplnej uhrade dane, ¢im vznikaju danové nedoplatky a urcita Cast
prijmov sa do rozpoctu nedostane. Skuto¢ny vyber dane z prijmov pravnickych oséb teda
predstavuje iba tie finan¢né prostriedky, ktoré boli redlne zaplatené dafiovnikmi a prijaté Statom.

Pri hodnoteni vyznamu dane z prijmov pravnickych osdb pre verejné financie je dolezité
zohl'adnit’ aj prerozdelenie jej vynosu medzi jednotlivé urovne verejnej spravy. Napriek tomu,
ze ide o primarny prijem Statneho rozpoctu, Cast’ vybranych prostriedkov sa prostrednictvom
finan¢nej spravy prestva do rozpoctov obci a vyssich tzemnych celkov, ktoré tieto zdroje
vyuzivaju na financovanie samospravnych tloh a poskytovanie verejnych sluZzieb.

Vyvoj plnenia rozpoctu dane z prijmov pravnickych osoéb v rokoch 2015 az 2024 je
znazorneny na nasledujucom grafe.

Graf ¢. 1 — Plnenie rozpoctu dane z prijmov pravnickych oséb
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Zdroj: FRSR Vyroéné spravy, vlastné spracovanie
V grafe €.1 je mozné vidiet, Ze plnenie rozpoctu sa v jednotlivych rokoch vyrazne liSilo

a bolo ovplyvnené viacerymi ekonomickymi a legislativnymi faktormi. V rokoch 2015 a 2016
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bolo plnenie rozpoctu vyssie ako 110 %, Co suviselo najmd so zvySenou ziskovostou
podnikatel'skych subjektov a zaroven so zavedenim viacerych legislativnych opatreni
zameranych na zlepSenie vyberu dani. Medzi najvyznamnejSie opatrenia patrilo najma
zavedenie danovych licencii, ktoré stanovovali minimalnu daiiovu povinnost’ pre podniky, ako
aj zvySenie efektivnosti danovej spravy a inych kontrolnych mechanizmov.

Naopak, v roku 2017 doslo k vyraznému poklesu plnenia rozpoctu na troven priblizne
82,9 %. Tento pokles bol spdsobeny najmid nadhodnotenim planovanych prijmov Statneho
rozpoctu, ktoré vychéadzali z mimoriadne vysokej ziskovosti podnikov v predchadzajucich
rokoch. Prognéza prijmov tak nezodpovedala redlnemu ekonomickému vyvoju. V
nasledujucich rokoch 2018 a 2019 sa vyber dane stabilizoval a pohyboval sa priblizne na urovni
planovaného rozpoctu, priom mierne vykyvy boli sposobené najmd zmenami v daiovej
povinnosti vel'kych podnikatel'skych subjektov.

Vyznamny pokles plnenia rozpoctu mozno pozorovat’ aj v roku 2020, ked’ sa plnenie
znizilo na priblizne 92,2 %. Tento vyvoj bol spdsobeny negativnymi ekonomickymi dosledkami
pandémie ochorenia COVID-19. V reakcii na tuto situaciu Stat prijal viaceré opatrenia na
zmiernenie dopadov pandémie na podnikatel'sky sektor, napriklad zniZenie alebo odklad
preddavkov na dan, ¢o sa prejavilo nizs§imi prijmami Statneho rozpoctu.

Naopak, v roku 2021 graf zaznamenéava vyrazny narast plnenia rozpoctu az na troven
157,3 %, €o predstavuje najvyssiu hodnotu v sledovanom obdobi. Tento narast bol spésobeny
najmd vysSimi uhradami vyrovnania dane za predchadzajice zdanovacie obdobie a nasledne
vys$$imi preddavkami na dail. V nasledujiacich rokoch 2022 az 2024 sa plnenie rozpoctu opét’
stabilizovalo priblizne okolo Urovne pldnovaného rozpoctu, pricom mierne odchylky boli
spdsobené najmé vyvojom ziskovosti podnikatel'skych subjektov a vyskou platieb vyrovnania
dane.

Celkovo mozno konStatovat, Ze vyvoj plnenia rozpoctu dane z prijmov pravnickych
0s0b je vyrazne ovplyvneny ekonomickym cyklom, ziskovostou podnikatel'skych subjektov,

legislativnymi zmenami v oblasti spravy dani a mimoriadnymi ekonomickymi udalost’ami.
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3.1.1 Vyvoj vyberu dane z prijmov pravnickych osob v rokoch 2015-2024

Vyvoj vyberu dane z prijmov pravnickych osob v rokoch 2015 — 2024 poukazuje na
postupné zmeny v prijmoch verejnych rozpoctov z tejto dane. Vyska vybranych prostriedkov
zavisi vyznamne od ekonomickej situacie, vyvoja podnikatel'skej aktivity a celkovej ziskovosti
podnikatel'skych subjektov.

Graf €. 2 — Vyber dane z prijmov pravnickych oséb
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Zdroj: FRSR Vyro¢né spravy, vlastné spracovanie

V grafe ¢. 2 mdézeme vidiet’, Ze v roku 2015 dosahoval vyber dane priblizne 2 640,52
mil. €, pricom v roku 2016 doSlo k vyraznejSiemu nérastu na 3 221,85 mil. €. V nasledujucom
roku 2017 vSak nastal pokles na 2 637,36 mil. €. V rokoch 2018 a 2019 sa vyber dane pohyboval
na relativne stabilnej urovni okolo 2,8 mld. €.

Vyraznejsi pokles je mozné vidiet' v roku 2020, kedy vyber dane klesol na 2 386,27 mil.
€, ¢o stviselo najmi s negativnymi dopadmi pandémie na podnikatel'ské prostredie. Od roku
2021 sa situacia postupne zlepSovala a vyber dane zacal opét’ rast. V roku 2022 dosiahol 3
863,35 mil. €, v roku 2023 sa zvysil na 4 315,70 mil. € a v roku 2024 dosiahol az 4 826,49 mil.
€, Co predstavuje najvyssSiu hodnotu v sledovanom obdobi.

Z uvedeného vyvoja mdézeme konstatovat, ze vyber dane z prijmov pravnickych osob je
citlivy na hospodarsky vyvoj krajiny. Obdobia ekonomického rastu sa prejavuju vysSimi

prijmami z tejto dane, zatial’ Co nepriaznivé ekonomické udalosti sa odrazaju v ich poklese.
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3.1.2 Porovnanie dynamiky danovych prijmov s mierou inflacie

Pri hodnoteni vyvoja danovych prijmov z dane z prijmov pravnickych osob je nevyhnuté
porovnat’ ich dynamiku s vyvojom inflacie. Ako uz bolo spominané inflacia predstavuje rast
vSeobecne] cenovej hladiny v ekonomike a ovplyviiuje redlnu hodnotu verejnych prijmov.
Porovnanie medziro¢ného rastu vyberu dane a miery inflacie tak umoziuje lepSie posudit’, ¢i sa
danové prijmy zvySuju rychlejsie ako ceny v ekonomike.

Graf ¢. 3 — Porovnanie medziroéného rastu dane a inflacie
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Zdroj: Statisticky urad Slovenskej republiky, FRSR Vyro¢né spravy, vlastné spracovanie

Z grafu €. 3 vyplyva, Ze medziro€ny rast vyberu dane z prijmov pravnickych osob bol v
rokoch 2015 — 2024 vyrazne kolisavy a Casto sa 1iSil od miery inflacie. Napriklad v roku 2016
dosiahol medziro¢ny rast dane 22,02 %, pri¢om inflacia bola negativna, okolo -0,5 %, ¢o
predstavuje vyrazny nominalny ndrast prijmov Statneho rozpoctu, ktory nebol ovplyvneny
inflaciou.

Naopak, v roku 2017 vyber dane klesol o 18,14 %, zatial’ ¢o inflacia dosiahla 1,3 %, ¢o
predstavovalo zhorSenie redlnej hodnoty dafiovych prijmov a tym aj niZsi prijem pre Statny
rozpocet. Rok 2020 priniesol d’al$i pokles dane o 14,57 %, pricom inflacia bola mierna, na
urovni 1,9 %, ¢o opit’ znizilo redlnu silu dafiovych prijmov.

Naopak, obdobie rokov 2021 az 2024 zaznamenalo opidtovny rast daflovych prijmov,

priCom najvyraznejs$i medzirocny narast bol v roku 2022 s hodnotou 33,01 %, aj ked’ inflacia
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bola v tom Case vyrazne vysokad, az 12,8 %. V nasledujucich rokoch sa dynamika rastu dane
ustalila okolo 11,7 — 11,8 %, zatial’ ¢o inflacia postupne klesala zo 10,5 % v roku 2023 na 2,8
% v roku 2024.

V kontexte Statneho rozpoctu to znamena, ze nominalne prijmy z dane rastli vo vacsine
rokov rychlejSie ako inflacia, co zvysovalo ich redlnu hodnotu a poskytovalo vladde vacsi
finan¢ny priestor na financovanie verejnych vydavkov. Naopak, v rokoch s poklesom dane
najmd 2017 a 2020 dochéadzalo k oslabeniu realnych prijmov Statu, ¢o mohlo predstavovat
vyzvu pre rozpoctové planovanie.

Z danych udajov mézeme konStatovat’, Ze zatial’ ¢o inflacia ovplyvituje cenovu hladinu
a mdze nepriamo zvysit’ alebo znizit’ nominalne danové prijmy, kI'i¢ovym faktorom pre prijmy
Statneho rozpoctu z dane z prijmov pravnickych oséb je ekonomicky vyvoj a schopnost

podnikatel'skych subjektov generovat’ zisky.

3.1.3 Realna hodnota vyberu dane — vypocet a interpretacia vysledkov

V kontexte k Statnemu rozpoctu pri hodnoteni vyberu dane z prijmov pravnickych osob
nemozeme sledovat’ iba nominalne hodnoty, teda sumy, ktoré boli redlne vybrané v jednotlivych
rokoch a zaznamenané vo financnej sprave. Tieto nomindlne ¢isla neposkytuji tiplny obraz o
skuto¢nej hodnote prijmov pre Statny rozpocet, pretoze v danych hodnotach nie su zohl'adnené
zmeny cenovej hladiny v ekonomike, teda inflacia. Nakol'’ko inflacia znizuje kipnu silu penazi,
suma, ktord sa vyberie v jednom roku, moze mat’ v realnom vyjadreni mensiu hodnotu nez v
predchadzajicom roku, v pripade ak ceny v ekonomike rastll. Preto je potrebné pri analyze
danovych prijmov prepocitat nominalne sumy na realnu hodnotu, ktord vyjadruje, aka kapnu
silu by tieto prostriedky mali v konStantnych cenach zvoleného zakladného roku, v tomto
pripade roku 2015. Tento pristup umoziiuje presnejSie porovndvanie medzi rokmi a lepSie
posudenie skutocného objemu financii, ktoré §tat mohol vyuzit na financovanie verejnych
vydavkov, ako st napriklad investicie do infrastruktury, financovanie Skolstva, zdravotnictva ¢i
socidlnych programov. Pre S$tat teda redlna hodnota dane predstavuje skuto¢ni schopnost’
danovych prijmov udrziavat’ a zabezpecovat’ fungovanie verejnych sluzieb a nie iba nominalne

¢isla zaznamenané v rozpoctovych prijmoch.
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Na prepocet nominalnych prijmov na redlnu hodnotu sa vyuziva cenovy index (CPI —
Consumer Price Index), ktory vyjadruje vyvoj cenovej hladiny v jednotlivych rokoch
vzhl'adom k zdkladnému roku 2015. CPI sa vypocita postupne z medziro¢nej inflacie podl'a

vzorca:
Inflacia,
100

Vo vzorci CPI; predstavuje cenovy index v roku t, CPI;,_; je cenovy index

CPIt ES CPIt—l*(1+

predchadzajiceho roku a Inflacia; predstavuje percentudlny rast cenovej hladiny v danom roku.
Pre zakladny rok 2015 plati CPI,4,5 = 100. Tento index vyjadruje, o kol’ko percent sa zmenila
cenova hladina oproti zdkladnému roku a umoziuje porovnavat peniaze z roznych obdobi v
konstantnej hodnote.

Po vypocte cenového indexu mozno urcit’ realnu hodnotu dane, teda nomindlne prijmy
prepocitané na ceny zakladného roku. Vzorec je nasledovny:

Nominalna hodnota dane; * 100
CPI,

Realna hodnota dane, =

kde Nominalna hodnota dane; predstavuje sumu vybrani v danom roku, CPI; je
cenovy index pre dany rok a 100 predstavuje index zdkladného roku. Tento vypocet umoziuje
odstranit’ efekt inflacie a zistit,, aka skuto¢nt kupnu silu mali danové prijmy v roznych rokoch.

Tabulka €. 7 — Vypocet realnej hodnoty dane

Rok Nominilna hodnota | Inflicia| Cenovy index Realna hodnota
dane (mil. €) (%) (2015=100) dane (mil. €)
2015 2 640,52 € -0,3 100,00 2 640,52 €
2016 3221,85€ -0,5 99,50 3238,04 €
2017 2637,36 € 1,3 100,79 2616,60 €
2018 2 837,66 € 2,5 103,31 2 746,65 €
2019 279333 € 2,7 106,10 2 632,66 €
2020 2 386,27 € 1,9 108,12 2207,08 €
2021 2 904,59 € 32 111,58 2603,18 €
2022 3863,35€ 12,8 125,86 3 069,55 €
2023 4315,70 € 10,5 139,08 3103,12€
2024 4 826,49 € 2,80 142,97 337587 €

Zdroj: Statisticky urad Slovenskej republiky, FRSR Vyro¢né spravy, vlastné spracovanie
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Graf ¢. 4 — Porovnanie nomindlnej a redlnej hodnoty vybranej dane
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Na zéklade vyssie uvedenej metodiky za obdobie od 2015 do 2024 sme ziskali data,
ktoré odhaluju podstatny rozdiel medzi nominalnou hodnotou danovych prijmov a ich
skutocnou ekonomickou silou. Porovnanie nominélneho a realneho vyberu dane, ocisteného o
vplyv indexu spotrebitel'skych cien (CPI), poukazuje na mieru znehodnotenia prijmov Statneho
rozpoctu v dosledku dynamiky cenovej hladiny.

V grafe €. 4 a tabul’ke €.7 mézeme vidiet’, Ze v roku 2015 dosahovala nominalna aj redlna
hodnota dane rovnakl urovenn 2 640,52 mil. €, kedZe ide o zékladny rok indexu. Analyza
jednotlivych obdobi poukazuje na tri hlavné javy v stvislosti s vyvojom prijmov Statu. Mo6Zeme
vidiet, Ze v rokoch 2015 az 2016 nastalo obdobie cenove;j stability, dokonca miernej deflécie.
Redlna hodnota prijmov bola v tomto Case takmer rovnakéa ako nominalna. V roku 2016 reélna
hodnota prijmov (3 238,04 mil. €) dokonca mierne prevySila nominélnu, pretoze inflacia bola
zapornd (-0,5 %). V kontexte k Stditnemu rozpoctu to mdzeme interpretovat, ze kazdé euro
vybrané $tdtom malo o nieco vyssiu kiipnu silu neZ v zakladnom roku 2015.

V porovnani s rokmi 2015 a 2016, Gplne odli$né situdcia nastala v roku 2020 pocas
prijmov, ktoré dosiahli 2 207,08 mil. €. Napriek tomu, Ze nominalny pokles prijmov bol

vyrazny, po prepocte na redlnu hodnotu je zrejmé, Ze kipna sila Statu klesla dokonca pod uroven
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roku 2015. To znamenalo vyrazny tlak na financovanie verejnych vydavkov prave v obdobi
krizy.

Najvicsie rozdiely medzi nomindlnymi a realnymi hodnotami sa objavili po roku 2021
v dosledku prudkého rastu inflacie. V roku 2024 sice nominalny vyber dosiahol takmer 5 miliard
eur, avSak velkéd Cast’ tohto rastu je spdsobend zvySovanim cenovej hladiny. Cenovy index
dosiahol hodnotu 142,97, ¢o znamend, Ze tovar a sluzby, ktoré v roku 2015 stali 100 €, stali v
roku 2024 priblizne 143 €.

Na zéklade danych vypoc¢tov mozeme konstatovat’, ze hoci nominalne danové prijmy
Statu v sledovanom obdobi vyrazne rastli, ich redlna hodnota rastla pomalSie. Tento rozdiel
poukazuje na vyznam inflacie pri hodnoteni vyvoja verejnych prijmov a zdoéraznuje, ze ¢ast’
rastu dafovych prijmov je sposobend rastom cenovej hladiny, nie skutocnym zvySenim

ekonomickej vykonnosti.

3.1.4 Hodnotenie dostatocnosti rastu danovych prijmov v kontexte inflacie

Na postdenie dostato¢nosti rastu daflovych prijmov je potrebné zohladnit’ nielen ich
nominalny vyvoj, ale taktiez aj vyvoj cenovej hladiny v ekonomike. Inflacia totiZ predstavuje
vyznamny faktor, ktory ovplyviiuje redlnu hodnotu verejnych prijmov, kedZe rast cien
predstavuje zniZzenie klipnej sily peniazi. Z tohto dovodu samotny nominalny narast danovych
prijmov nemusi automaticky znamenat’ aj ich realne zvySenie. Pre objektivne zhodnotenie
vyvoja je preto potrebné porovnat’ medzirocny rast daiiovych prijmov s mierou inflacie. Rozdiel
medzi tymito dvoma ukazovatelmi predstavuje priblizny redlny rast danovych prijmov, na
zdklade ¢oho mdzeme posudit’ ¢i prijmy Statu rasta aj po ocisteni o vplyv inflacie, alebo

dochadza k ich redlnemu poklesu.
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Graf ¢. 5 — Redlny rast dane z prijmov pravnickych osob po zohladneni inflacie
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Na zaklade vyvoja redlneho rastu danovych prijmov, zndzorneného na grafe €. 5,
modzeme pozorovat’ vyrazné medziro¢né vykyvy. Graf €. 5 zobrazuje, Ze v sledovanom obdobi
sa striedali roky, v ktorych bol rast dafiovych prijmov dostatoc¢ny na pokrytie inflacie s rokmi,
v ktorych inflacia redlnu hodnotu prijmov znizovala.

Najvyraznejsi kladny redlny rast bol zaznamenany v roku 2016, ked’ rozdiel medzi
rastom dane a inflaciou dosiahol viac ako 22 percentualnych bodov. Naopak, v roku 2017 doslo
k prudkému poklesu, pri¢om realny rast nadobudol vyrazne zaporné hodnoty na urovni priblizne
-19 percentualnych bodov. Rovnako negativny vyvoj bol zaznamenany aj v roku 2020, ¢o
mozeme spajat’ s negativnymi ekonomickymi dopadmi pandémie.

V nasledujucom obdobi dochadza k vyraznému zlepSeniu. V rokoch 2021 a 2022 je
realny rast opit’ vyrazne kladny, pricom v roku 2022 dosahuje viac ako 20 percentualnych
bodov. Na zéklade tohto vyvoja mdézeme konStatovat’, ze napriek rasticej inflacii boli danoveé
prijmy schopné rast’ este rychlejSim tempom, ¢o viedlo k ich redlnemu zvySeniu.

Délezity na povSimnutie je vS§ak vyvoj v roku 2023, kde sa realny rast vyrazne spomal’uje
a dosahuje len priblizne 1,2 percentudlneho bodu. To predstavuje, Ze takmer cely nomindlny
rast dailovych prijmov bol spdsobeny infldciou. V roku 2024 dochadza opit’ k miernemu

zlepSeniu, ked’ redlny rast presahuje 9 percentudlnych bodov.
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Na zéklade uvedeného mozno uviest, ze dostatoCnost’ rastu danovych prijmov v
kontexte inflacie bola v sledovanom obdobi premenliva. Kym v niektorych rokoch doslo k
vyraznému redlnemu rastu prijmov, v inych inflacia ich hodnotu znizovala. Z celkového
pohl'adu moZno konStatovat, Ze inflacia mala vyznamny vplyv na realnu vySku danovych
prijmov a v obdobi jej zvysenej urovne vyrazne ovplyviiovala ich skuto¢ny ekonomicky prinos

pre verejné financie.

3.1.5 Odhad vypadku danovych prijmov v dosledku absencie minimdlnej dane

V tejto Casti prace budeme analyzovat’ potencidlny vyber minimalnej dane z prijmov
pravnickych osob v obdobi, ked’ tento nastroj nebol v Slovenskej republike uplatiovany.
Cielom je odhadnut, o aky objem danovych prijmov mohol §tat prichadzat’ v dosledku toho, ze
podnikatel'ské subjekty vykazovali nulovy zéklad dane alebo danovu stratu, a teda nevznikala
im danova povinnost’.

Pri vypocte sa vychadza z poc¢tu danovych subjektov, ktoré v jednotlivych rokoch
nevykazali kladny zaklad dane, respektive daiiovi stratu. Pre tieto subjekty sa nasledne simuluje
hypotetickd daniovd povinnost’ vo forme minimalnej dane. Potencidlny prijem S§tatu je tak
stanoveny ako sucin poctu tychto subjektov a zvolenej vysky minimélnej dane.

Ked’Ze nie st k dispozicii detailné udaje o jednotlivych uctovnych jednotkach, najmi o
ich obrate a o tom, ¢i boli platitel'mi dane z pridanej hodnoty, nie je moZné presne aplikovat’
zakonom stanovené pasma minimalnej dane. Z tohto dovodu sa v analyze vychadza z priemernej
minimalnej dane, ktord bola vypocitana ako aritmeticky priemer sadzieb platnych v obdobi
rokov 2015 az 2017, spominanych v teoretickej ¢asti. Tento priemer predstavuje zjednoduSeny
odhad, ktory umoziuje predpokladat’ vysku potencidlneho danového prijmu v podmienkach
obmedzenych dat.

Takto zvoleny pristup umoziuje poukazat' na rozsah mozného vypadku danovych
prijmov a zaroven zdoraziuje vyznam minimalnej dane ako nastroja, ktory moze prispiet’ k

stabilizacii daflovych prijmov Statu.
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Tabul’ka €. 8 — Vypocet simulovaného prijmu $titu z minimalnej dane

5 Platna Priemerna Simulovany prijem $tatu

Rok l:](;cse)t priemerna vybrana ak by platila minimalna
minimalna dafn | minimalna dan dan

2015 | 92957 1440 € 133 858 080 € 133 858 080 €
2016 | 96550 1440 € 139 032 000 € 139 032 000 €
2017 | 98222 1440 € 141 439 680 € 141 439 680 €
2018 | 111027 0 0€ 159 878 880 €
2019 | 117307 0 0€ 168 922 080 €
2020 | 132148 0 0€ 190 293 120 €
2021 | 131892 0 0€ 189924 480 €
2022 | 131870 0 0€ 189 892 800 €
2023 | 133048 0 0€ 191 589 120 €

Zdroj: FSSR, vlastné spracovanie

Z uvedenej tabul’ky je mozné pozorovat’ vyvoj poctu danovych subjektov vykazujucich
nulovy zdklad dane alebo danovu stratu, ako aj potencidlny vyber minimélnej dane v
jednotlivych rokoch. V obdobi rokov 2015 az 2017, ked’ bola minimalna dani zavedena, Stat
dosahoval stabilny prijem z tohto nastroja, ktory sa pohyboval priblizne na trovni 134 az 141
mil. € ro¢ne.

V nasledujucom obdobi rokov 2018 az 2023, ked’ minimélna dan nebola uplatiiovana, je
mozné pozorovat’ vyrazny narast poctu danovych subjektov bez danovej povinnosti. Tento
pocet vzrastol z priblizne 98 tisic subjektov v roku 2017 na viac ako 133 tisic subjektov v roku
2023. Napriek tomuto rastu vSak skutocny vyber minimalnej dane v tomto obdobi dosahoval
nulové hodnoty.

Simulacia zaroven ukazuje, Ze v pripade existencie minimalnej dane by Stat mohol v
rokoch 2018 az 2023 dosahovat’ dodato¢né prijmy v rozsahu priblizne 160 az 192 mil. € rocne.
Zaroven je mozné pozorovat mierne rastici trend potencidlneho vyberu dane, ktory suvisi so
zvySujicim sa poctom danovych subjektov bez kladného zakladu dane.

Uvedené vysledky poukazuji na vyznamny objem potencialnych danovych prijmov, o

ktoré Stat prichadzal v obdobi bez minimalnej dane. Zarovei naznacuju, ze minimalna dain moze
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predstavovat’ efektivny néstroj na stabilizaciu danovych prijmov, najma v situaciach, ked’ rastie
pocet podnikov nevykazujucich zisk.
Graf ¢. 6 — Porovnanie skuto¢ného a simulovaného vyberu minimalnej dane v SR

Porovnanie skuto¢ného a simulovaného vyberu
minimalnej dane v SR
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Zdroj: FSSR, vlastné spracovanie

Z grafu €. 6 je zrejmé porovnanie skuto¢ného a simulovaného vyberu minimalnej dane
v jednotlivych rokoch. V obdobi rokov 2015 az 2017, ked’ bola minimélna dan zavedena,
dosahoval jej vyber stabilné hodnoty. Naopak, v rokoch 2018 az 2023, ked’ minimélna dan
nebola uplatiiovana, bol jej skuto¢ny vyber nulovy, pri¢om simulédcia poukazuje na vyznamny
objem potencidlnych danovych prijmov, ktoré¢ by §tdit mohol dosiahnut’. Zaroven je mozné
pozorovat’ mierne rastici trend simulovaného vyberu dane v dosledku rastiaceho poctu

daniovych subjektov bez daitovej povinnosti.

3.2 Modelova simulicia zavedenia minimalnej dane na baze trzieb

V nadviznosti na teoretické vychodiskéa analyzované v predchadzajucich kapitolach je
cielom tejto Casti prace overit, aky vplyv by malo zavedenie minimélnej dane z prijmov
pravnickych osob na béaze trzieb na vySku a stabilitu dafovych prijmov Statu. Modelova
simuldcia je zamerana na porovnanie su¢asného systému zdafiovania pravnickych osob, ktory
je zaloZeny primarne na zdanovani zisku, s alternativnym systémom zaloZenym na aplikacii

pevnej sadzby dane na trzby podnikov.
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Stcasny systém dane z prijmov pravnickych osdb v Slovenskej republike vychadza zo
zdanovania vysledku hospodarenia upraveného o pripocitatel'né a odpocitatel'né polozky,
pricom vyska dane zavisi od dosiahnutého zisku a uplatiiovanych sadzieb dane. V pripade, ze
vypocitana danova povinnost’ nedosiahne zdkonom stanovenu minimalnu uroven, uplatiluje sa
minimalna dan, ktorej vyska je diferencovana podl'a obratu podniku. Tento systém vSak mdze
byt v podmienkach vysSej inflacie menej efektivny, ked’ze rast nominélnych trzieb sa nemusi
priamo premietat’ do rastu zisku a tym ani do rastu danovych prijmov.

Z uvedeného dovodu sa v tejto Casti prace pristupuje k simulacii alternativneho modelu
zdanovania, ktory je zalozeny na aplikécii jednotnej sadzby dane na trzby podnikov.
Predpokladom tohto pristupu je, ze trzby podnikov lepSie reflektuji nomindlny ekonomicky
vyvoj a si menej ovplyvnené Gictovnymi a daflovymi Gpravami neZ samotny zisk. V dosledku
toho by takyto systém mohol viest’ k stabilnejSiemu vyberu datovych prijmov, najméd v
inflaénom prostredi.

Modelova simulacia spociva vo vypocte hypotetickej danovej povinnosti pre jednotlivé
podniky ako sucinu ich trzieb a zvolenej sadzby dane. Nésledne sa takto vypocitana dan porovna
so skutoc¢ne zaplatenou danou z prijmov pravnickych oséb. V rdmci analyzy sa zarovei uvazuje
s viacerymi variantmi sadzby dane z trzieb, aby bolo mozné posudit’ citlivost’ vysledkov na
zvolenu vysku sadzby.

Vysledkom simulécie bude porovnanie celkového vyberu dane v si¢asnom systéme a v
navrhovanom modeli zdanovania na baze trzieb. Na zaklade tohto porovnania bude mozné
zhodnotit’, ¢i by zavedenie minimalnej dane z trzieb mohlo prispiet’ k stabilizacii danovych

prijmov §tatu a k zmierneniu negativnych vplyvov inflacie na ich realnu hodnotu.

3.2.1 Predpokilady a metodika simulacie

Modelové simulacia vychadza z individudlnych udajov uctovnych jednotiek ziskanych
z Registera uctovnych zavierok, ktory predstavuje oficidlny zdroj finan¢nych vykazov
podnikatel'skych subjektov v Slovenskej republike. Udaje boli spracované prostrednictvom
nastroja RUZ Financial Data Analyzer, ktory umoznuje efektivne ziskavanie a analyzu dat z

registra uctovnych zavierok. Tento néstroj je vol'ne dostupny na vyskumné a vzdelavacie tcely
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(Marci, 2026). Pre ucely tejto prace boli vyuzité tdaje o trzbach podnikov, vysledku
hospodarenia a zaplatenej dani z prijmov pravnickych osob.

Pre spravnu interpretdciu pouzitych udajov je potrebné vymedzit pojem uctovna
zavierka a jej obsah. Podl'a § 17 zakona €. 431/2002 § 2 ods. 4 pis. a) Z.z. o Gctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (d’alej len ,,zdkon o Gctovnictve*) U€tovna zavierka predstavuje zakladny
vystup uctovnictva Uctovnej jednotky, ktory poskytuje prehlad o jej financnej situdcii,
vykonnosti a hospodareni za ictovné obdobie. V podmienkach podvojného tctovnictva Gictovna
zavierku tvoria najmi suvaha, vykaz ziskov a strat a poznamky, ktoré spolo¢ne poskytujua
komplexny obraz o ekonomickej ¢innosti podniku.

Z hladiska rozsahu vykazovanych informadcii sa i¢tovné jednotky ¢lenia na mikro, malé
a velké uctovné jednotky, pricom zatriedenie zavisi od splnenia velkostnych kritérii
stanovenych zdkonom o Uc¢tovnictve. Pre spravne zostavenie uctovnej zavierky je nevyhnutné,
aby uctovna jednotka bola zaradena do prislusnej velkostnej skupiny, ked’Zze od toho zavisi
forma a rozsah vykazovanych tudajov. Uétovna zavierka sa zostavuje odlisne podla velkostnej
kategorie uctovnej jednotky, pricom mikro Gctovné jednotky vyuZivaju zjednoduSenu formu
uctovnej zavierky, zatial’ co malé a vel'ké uctovné jednotky zostavuju uctovnua zavierku v plnom
rozsahu s podrobnejsim ¢lenenim tidajov. (Adamikova, 2026)

Zékladné kritéria pre zatriedenie uctovnych jednotiek do jednotlivych velkostnych
skupin st uvedené v nasledujticej tabul’ke:

Tabulka €. 9 — Velkostné kritéria uctovnych jednotiek

Mikro uétovna Velka u¢tovna
Kritérium Mala uctovna jednotka
jednotka jednotka
Suma majetku do 450 000 € 450 000 € — 5 000 000 € nad 5 000 000 €
Cisty obrat do 900 000 € 900 000 € — 10 000 000 € | nad 10 000 000 €

Zdroj: (Adamikova, 2026), vlastné spracovanie

Na zéklade uvedeného clenenia uctovné jednotky zostavuji uctovna zavierku bud’ ako
mikro u¢tovné jednotky (MUTJ), alebo ako malé a vel'ké Giétovné jednotky (POD). Rozdiel medzi
tymito typmi uctovnych zavierok spociva predovSetkym v rozsahu vykazovanych informacii,
pri¢om tétovna zavierka MUJ obsahuje zjednoduseny rozsah udajov, zatial’ o uétovna zavierka

POD poskytuje detailnejsi obraz o finan¢nej situacii podniku. (Adamikova, 2026)
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Z uvedeného dovodu boli uétovné jednotky v rdmci analyzy rozdelené¢ do dvoch
samostatnych skupin podla typu uétovnej zavierky a to na mikro Giétovné jednotky (MUJ) a
malé a vel'ké uctovné jednotky (POD). Toto rozdelenie umozituje presnejSie zachytit’ rozdiely
v ekonomickej Struktire a spravani jednotlivych skupin podnikov.

Simulécia je realizovand za obdobie rokov 2015 az 2025, ¢o umoznuje zachytit’ vyvoj
daniovych prijmov v réznych fazach ekonomického cyklu vratane obdobia nizkej inflécie,
pandemického obdobia a ndsledného inflacného rastu. Takto zvolené ¢asové obdobie umoznuje
komplexnejSie posudit’ stabilitu daiovych prijmov v meniacich sa makroekonomickych
podmienkach.

Analyzovany subor pozostava z velkého poctu uctovnych jednotiek, pricom priemerny
pocet mikro Uctovnych jednotiek za vybrané obdobie predstavuje 99 827 a priemerny pocet
malych a velkych Gctovnych jednotiek 70 755. Do analyzy boli zahrnuté iba riadne uctovné
zavierky uctovnych jednotiek, ktoré mali dostupné relevantné udaje potrebné pre vypocet
modelovej daitovej povinnosti.

Z metodologického hladiska je simuldcia postavend ako staticky model, ktory
nezohl'adiiuje mozné behavioralne reakcie podnikov na zmenu dafiového systému. V ramci
analyzy sa vychéadza z predpokladu, ze podniky nemenia svoje ekonomické rozhodovanie v
dosledku zavedenia dane z trZieb.

Vypocet modelovej daniovej povinnosti je zaloZeny na aplikécii jednotnej sadzby dane
na trzby podnikov. Vzhl'adom na rozdielny charakter jednotlivych skupin uctovnych jednotiek
boli pouzité odlisné intervaly sadzieb dane. V pripade mikro uétovnych jednotiek (MUJ) sa
uvazuje so sadzbami vo vyske 1 %, 2 %, 2,5 %, 3 % a 4 %. V pripade malych a velkych
uctovnych jednotiek (POD) sa uvazuje so sadzbami 0,5 %, 1 %, 2 %, 2,5 % a 3 %. Ciel'om je
posudit’ citlivost’ vysledkov na zvolenu Uroven zdanenia a identifikovat sadzbu, ktord by

zabezpecila porovnatelny alebo vyssi vyber dane v porovnani so sucasnym systémom.

3.2.2 Vypocet modelovej minimalnej dane podla trzieb podnikov

V ramci prvej Casti modelovej simulacie bolo najskor potrebné stanovit’ vychodiskova

hodnotu dane z prijmov pravnickych osdb na analyzovanej vzorke podnikov. Na zéklade
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dostupnych udajov z ucétovnych zéavierok bola vypocitand nomindlna hodnota dane, ktord
predstavuje skutocne vykazanu danovi povinnost’ podnikov v jednotlivych rokoch.

V pripade mikro uctovnych jednotiek bola nominalna hodnota dane urcenéd ako stucet
hodnét vykazanych na riadku 36 uétovnej zavierky typu MUJ, ktory predstavuje dafi z prijmov
za uctovné obdobie. Tato hodnota bola agregovana za vsetky uctovné jednotky zahrnuté do
analyzovanej vzorky.

Ked’ze ciel'om prace je posudit’ stabilitu danovych prijmov aj v podmienkach meniacej
sa cenovej hladiny, nominalne hodnoty dane boli nasledne upravené o vplyv inflacie. Tymto
spdsobom bola vypocitand realna hodnota dane, ktord umoziuje porovnanie vyvoja danovych
prijmov v jednotlivych rokoch v stalych cenach.

Tabulka & 10 — Vypoéet redlnej hodnoty dane na vzorke subjektov MUJ

Pocet Nominalna Cenovy
Inflacia Realna hodnota
Rok | subjektov hodnota index
, (%) dane (mil. €)

MUJ dane (mil. €) (2015=100)
2015 | 99835 204,58 € -0,3 100,00 204,58 €
2016 | 99822 180,05 € -0,5 99,50 180,96 €
2017 | 99822 207,38 € 1,3 100,79 205,75 €
2018 | 99849 162,64 € 2,5 103,31 157,43 €
2019 | 99849 194,00 € 2,7 106,10 182,84 €
2020 | 99884 154,04 € 1,9 108,12 142,47 €
2021 | 99884 206,47 € 3,2 111,58 185,05 €
2022 | 99912 197,73 € 12,8 125,86 157,11 €
2023 | 99912 235,76 € 10,5 139,08 169,52 €
2024 | 99669 277,71 € 2,80 142,97 194,24 €
2025 | 99669 259,13 € 4,0 148,69 174,28 €

Zdroj: RUZ Financial Data Analyzer, Statisticky urad Slovenskej republiky, vlastné
spracovanie

Z udajov uvedenych v tabulke vyplyva, Ze analyzovand vzorka mikro u¢tovnych
jednotiek sa v sledovanom obdobi rokov 2015 az 2025 pohybovala priblizne na trovni 99 tisic

subjektov. Nomindlna hodnota dane v ramci tejto vzorky vykazuje kolisavy vyvoj, pricom

54



vyraznej$i pokles je mozné pozorovat najmi v roku 2020, ¢o moze suvisiet’ s ekonomickymi
dosledkami pandémie.

Po zohl'adneni inflacie je zrejmé, Ze realna hodnota dane dosahovana touto vzorkou je
vo vacsine rokov niz§ia ako nominalna hodnota. Najvyraznejsi rozdiel sa prejavuje v rokoch
2022 a 2023 v doésledku vysokej inflacie. Napriek rastu nomindlnych danovych prijmov v
poslednych rokoch redlne hodnoty naznacuji skor miernejsi rast, resp. stagnaciu, ¢o poukazuje
na negativny vplyv inflacie na redlnu vysku vybranych dani.

Tabulka & 11 — Vypocet simulovanej dane percentom trZieb na vzorke subjektov MUJ

Vynosy Simulovana dan percentom (mil. €)

(mil. €) 1,00% 2,00% 2,50% 3,00% 4,00%
2015 10 873,88 € | 108,74 € | 217,48 € | 271,85€ | 326,22 € | 326,22 €
2016 8 700,03 € 87,00€ | 174,00 € | 217,50€ | 261,00 € | 261,00 €
2017 11222,11€ | 112,22 € | 224,44 € | 280,55 € | 336,66 € | 336,66 €
2018 9 466,06 € 94,66 € | 189,32 € | 236,65€ | 283,98 € | 283,98 €
2019 11737,99€ | 117,38€ | 234,776 € | 293,45€ | 352,14€ | 352,14 €
2020 8 923,79 € 89,24€ | 178,48 € | 223,09€ | 267,71 € | 267,71 €
2021 11792,41€ | 117,92€ | 235,85€ | 294,81 € | 353,77 € | 353,77 €
2022 10519,40 € | 105,19€ | 210,39 € | 262,98 € | 315,58 € | 315,58 €
2023 12 527,89 € | 125,28 € | 250,56 € | 313,20 € | 375,84€ | 375,84 €
2024 10441,09€ | 104,41 € | 208,82 € | 261,03€ | 313,23 € | 313,23 €
2025 11726,92€ | 117,27€ | 234,54 € | 293,17€ | 351,81 € | 351,81 €

Rok

Zdroj: RUZ Financial Data Analyzer, Statisticky urad Slovenskej republiky, vlastné
spracovanie

Z tabul’ky vyplyva, Ze vyska simulovanej dane rastie priamo umerne so zvySujicou sa
sadzbou dane z trzieb. Uz pri nizSich sadzbach dosahuje modelovéa daii vyznamné hodnoty,
pricom pri vyS$Sich sadzbach dochadza k jej vyraznému narastu. Vysledky zaroven potvrdzuju

linedrny vzt'ah medzi vySkou trzieb a daitovou povinnostou v ramci navrhovaného modelu.
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TabulPka ¢&. 12 — Vypodet realnej hodnoty simulovanej dane percentom MUJ

Redlna hodnota simulovanej dane percentom

Rok 1% 2% 2,5% 3% 4%

2015 108,74 € 217,48 € 271,85 € 326,22 € | 326,22 €
2016 87,44 € 174,87 € 218,59 € 262,31 € | 262,31€
2017 111,34 € 222,68 € 278,34 € 334,01 € | 334,01€
2018 91,62 € 183,25 € 229,06 € 274,87€ | 274,87 €
2019 110,63 € 221,26 € 276,57 € 331,89 € | 331,89€
2020 82,54 € 165,07 € 206,34 € 247,61 € | 247,61 €
2021 105,69 € 211,37 € 264,22 € 317,06 € | 317,06 €
2022 83,58 € 167,16 € 208,95 € 250,74 € | 250,74 €
2023 90,08 € 180,16 € 225,20 € 270,24 € | 270,24 €
2024 73,03 € 146,06 € 182,57 € 219,09€ | 219,09 €
2025 78,87 € 157,74 € 197,17 € 236,61 € | 236,61 €

Zdroj: RUZ Financial Data Analyzer, Statisticky urad Slovenskej republiky, vlastné

spracovanie

Z tabul’ky je zrejmé, Ze realna hodnota simulovanej dane rastie v zavislosti od zvolenej

sadzby dane, pricom medzi jednotlivymi sadzbami je zachovany linearny vzt'ah. Po zohl'adneni

inflacie su vSak hodnoty niZSie, ¢o poukazuje na jej vplyv na redlnu vysku danovych prijmov.

Vyvoj v jednotlivych rokoch je relativne vyrovnany, bez vyraznych vykyvov, ¢o naznacuje

stabilnejsi charakter dane zaloZenej na trzbach.
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Graf & 7 — Porovnanie reilnej hodnoty dane a simulovanej dane na vrozke MUJ
Porovnanie realnej hodnoty dane a simulovanej
dane muj
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Zdroj: RUZ Financial Data Analyzer, Statisticky urad Slovenskej republiky, vlastné
spracovanie

Graf znazorniuyje porovnanie redlnej hodnoty dane z prijmov pravnickych osob
dosahovanej analyzovanou vzorkou mikro uétovnych jednotiek v jednotlivych rokoch s
alternativnym modelom zdanovania zaloZenym na percentudlnom podiele z trzieb. Reédlna
hodnota dane (v mil. €) predstavuje o€istent hodnotu skutocne zaplatenej dane v ramci tejto
vzorky, ktoré je nasledne porovnavand so simulovanymi hodnotami pri r6znych sadzbach dane
z trZieb.

Z grafu je zreyjmé, ze jednotlivé varianty simulovanej dane kopiruja podobny vyvojovy
trend ako redlna hodnota dane, avSak liSia sa vo svojej Grovni. Najviac sa k redlnej hodnote dane
priblizuje alternativa zdafiovania vo vyske 2 % z trzieb, ktord vo vicsine sledovanych rokov
vykazuje najmensie odchylky.

Zaroven mozno pozorovat’, Ze model zaloZeny na zdanovani trzieb vykazuje plynulejsi
a stabilnej$i vyvoj v cCase, zatial Co redlna hodnota dane je viac ovplyvnena vykyvmi
ekonomického prostredia. Tento vysledok naznacuje, ze zavedenie dane na baze trzieb by mohlo
prispiet’ k stabilizacii danovych prijmov.

V ramci d’alSej Casti modelovej simulacie bola stanovend vychodiskova uroven dane z

prijmov pravnickych osob pre analyzovanu vzorku malych a velkych uctovnych jednotiek. Na
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zaklade udajov ziskanych z uctovnych zavierok bola urend nominalna hodnota dane, ktora
vyjadruje skutocne vykazanu danova povinnost’ tychto podnikov v jednotlivych rokoch.

V pripade uctovnych zavierok typu POD bola nominalna hodnota dane urc¢ena ako stcet
hodnét vykazanych na riadku 57, ktory predstavuje dan z prijmov za uctovné obdobie. Tato
hodnota bola agregovana za vsetky ti¢tovné jednotky zahrnuté do analyzovaného suboru.

S cielom zabezpecit' porovnatelnost’ tdajov v Case boli nomindlne hodnoty dane
nasledne upravené o vplyv inflacie. Takto bola ziskana redlna hodnota dane, ktora umoznuje
objektivnejsie posudit’ vyvoj daiovych prijmov v jednotlivych rokoch pri zohl'adneni zmien
cenovej hladiny.

Tabulka €. 13 — Vypocet realnej hodnoty dane na vzorke subjektov POD

Pocet Nominalna Cenovy
Inflacia Redlna hodnota
Rok | subjektov hodnota index
(%) dane (mil. €)

POD dane (mil. €) (2015=100)
2015 92670 1 485,08 € -0,3 100,00 1 485,08 €
2016 80507 1 349,53 € -0,5 99,50 1356,31€
2017 80507 1392,04 € 1,3 100,79 1 381,08 €
2018 76510 1 404,63 € 2,5 103,31 1 359,58 €
2019 76510 144531€ 2,7 106,10 1362,18 €
2020 75006 1361,34€ 1,9 108,12 1 259,12 €
2021 75006 1767,04 € 3,2 111,58 1 583,67 €
2022 75972 1 998,10 € 12,8 125,86 1 587,55 €
2023 75972 2079,18 € 10,5 139,08 1 494,99 €
2024 34824 937,67 € 2,80 142,97 655,85 €
2025 34824 855,56 € 4,0 148,69 575,40 €

Zdroj: RUZ Financial Data Analyzer, Statisticky urad Slovenskej republiky, vlastné
spracovanie

Z udajov uvedenych v tabulke vyplyva, Ze analyzovana vzorka malych a velkych
uctovnych jednotiek vykazuje v sledovanom obdobi vyraznej$i objem vybranej dane v
porovnani s mikro G€tovnymi jednotkami. Nominalna hodnota dane mé celkovo rastuci trend

az do roku 2023, pricom vyraznejsi narast je mozné pozorovat najmé v rokoch 2021 az 2023.
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Po zohl'adneni inflacie je vSak zrejmé, ze realna hodnota dane rastie miernejSie a v
niektorych rokoch dokonca stagnuje alebo klesa. Vyrazny rozdiel medzi nomindlnou a reédlnou
hodnotou sa prejavuje najmé v rokoch 2022 a 2023 v dosledku vysokej inflacie. V poslednych
rokoch sledovaného obdobia dochadza k poklesu redlnej hodnoty dane, ¢o poukazuje na
negativny vplyv inflacie a zmeny v analyzovanej vzorke na vyvoj danovych prijmov.

Je potrebné zarovenn poznamenat’, ze v roku 2025 je pocet analyzovanych subjektov
vyrazne nizsi, ked’Zze do vzorky boli zahrnuté iba uctovné zavierky podané do 31. 3. 2026. Tato
skuto¢nost’ mdze Ciastocne ovplyvnit’ porovnatelnost’ vysledkov v tomto roku.

Tabulka €. 14 — Vypocet simulovanej dane percentom trzZieb na vzorke subjektov POD

Vynosy Simulovana dai percentom (mil. €)

Rok (mil. €) 0,50% 1,00% 2,00% 2,50% 3,00%

2015 | 152252,41€ | 761,26 € | 1522,52€ | 3045,05€ | 3806,31 € | 3806,31€
2016 | 139193,46€ | 69597€ | 1391,93€ | 2783,87€ | 3479,84€ | 3479,84 €
2017 | 150270,18€ | 751,35€ | 1502,70 € | 3 005,40 € | 3 756,75 € | 3 756,75 €
2018 | 151 851,82€ | 759,26 € | 1518,52€ | 3037,04€ | 3796,30€ | 3 796,30 €
2019 | 158073,87€ | 790,37€ | 1580,74€ | 3161,48€ | 3951,85€ | 3951,85€
2020 | 143 256,70€ | 716,28 € | 1432,57€ | 2865,13€ | 3581,42€ | 3581,42¢€
2021 | 163357,55€ | 816,79€ | 1 633,58 € | 3267,15€ | 4083,94€ | 4083,94 €
2022 | 185567,43€ | 927,84€ | 1855,67€ | 3711,35€ | 4639,19€ | 4639,19€
2023 | 197413,92€ | 987,07€ | 1974,14€ | 3948,28 € | 4935,35€ | 4935,35€
2024 79 743,87€ | 398,72€ | 797,44€ | 1594,88€ | 1993,60€ | 1993,60€
2025 81 870,25€ | 409,35€ | 818,70€ | 1637,41€ | 2046,76 € | 2 046,76 €

Zdroj: RUZ Financial Data Analyzer, Statisticky tirad Slovenskej republiky, vlastné
spracovanie

Z tabulky vyplyva, ze vySka simulovanej dane pri malych a velkych uétovnych
jednotkéch rastie imerne so zvySujucou sa sadzbou dane z trzieb. Aj pri najnizSej uvazovanej
sadzbe dosahuje modelova dan vyrazné hodnoty, pricom pri vySsich sadzbach sa jej objem
vyrazne zvysuje.

Simulovana dan zaroven sleduje vyvoj vynosov analyzovanej vzorky, pricom pokles v

poslednych rokoch je ovplyvneny najméd nizSim poctom zahrnutych uctovnych jednotiek.
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Vysledky tak potvrdzuju priamu zavislost medzi vySkou trzieb a vypocitanou dafiovou

povinnostou.

Tabul’ka €. 15 — Vypocet realnej hodnoty simulovanej dane percentom POD

Realna hodnota simulovanej dane percentom

Rok 0,5% 1% 2% 2,5% 3%

2015 761,26 € 1522,52€ | 3045,05€ | 3806,31€ | 3806,31¢€
2016 699,46 € 1398,93€ | 2797,86€ | 3497,32€ | 349732¢€
2017 745,44 € 1490,87€ | 2981,74€ | 3727,18€ | 3 727,18 €
2018 73491 € 1469,82€ | 2939,64€ | 3674,55€ | 3674,55€
2019 74491 € 1489,82€ | 2979,64€ | 3724,55€ | 3724,55¢€
2020 662,50 € 1324,99€ | 2649,99€ | 3312,49€ | 331249€
2021 732,03 € 1464,06 € | 2928,12€ | 3660,15€ | 3 660,15 €
2022 737,19 € 147439€ | 2948,78€ | 368597€ | 368597¢€
2023 709,73 € 1419,47€ | 2838,94€ | 3548,67€ | 3548,67 €
2024 278,88 € 557,77 € 1115,53€ | 1394,42€ | 139442¢€
2025 275,31 € 550,61 € 1101,23€ | 1376,54€ | 1376,54€

Zdroj: RUZ Financial Data Analyzer, Statisticky urad Slovenskej republiky, vlastné

spracovanie

Z tabul’ky vyplyva, Ze redlna hodnota simulovanej dane pri malych a velkych ti¢tovnych

jednotkach rastie v zavislosti od zvolenej sadzby dane, pricom medzi jednotlivymi sadzbami je

zachovany linearny vztah. Vyvoj v jednotlivych rokoch je relativne vyrovnany, bez vyraznych

vykyvov, s vynimkou poslednych rokov.

Vyraznejsi pokles hodnét v rokoch 2024 a 2025 stivisi najmé s niz§im poctom tctovnych

jednotiek zahrnutych do analyzovanej vzorky. Celkovy priebeh naznacuje stabilnej$i charakter

dane zaloZenej na trzbach aj v pripade malych a velkych G¢tovnych jednotiek.
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Graf ¢. 8 — Porovnanie realnej hodnoty dane a simulovanej dane na vzorke POD
Porovnanie realnej hodnoty dane a simulovanej
dane pod
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Zdroj: RUZ Financial Data Analyzer, Statisticky urad Slovenskej republiky, vlastné
spracovanie

Graf ¢. 8 zachytdva porovnanie redlnej hodnoty dane z prijmov pravnickych oséb v
ramci analyzovanej vzorky malych a velkych uctovnych jednotiek s hodnotami dane
vypocitanymi na zédklade modelu zdanovania trzieb pri roznych sadzbach.

Z grafického znazornenia vyplyva, Ze simulované dane kopiruji vyvoj realnej dane v
¢ase, pri¢om rozdiely medzi nimi spo¢ivaju najmé v ich absolutnej vyske. Najblizsie k redlnym
hodnotam sa pohybuje variant so sadzbou 1 % z trZieb, ktora vykazuje najmensie odchylky
pocas vacsiny sledovaného obdobia.

V poslednych rokoch je zaroven viditelny vyrazny pokles hodnét, ¢o stivisi najma s
niz§im poctom uctovnych jednotiek zahrnutych do analyzovaného suboru. Celkovo mozno
konstatovat’, Ze model zaloZeny na zdanovani trzieb vykazuje vyrovnanejsi vyvoj v porovnani

s realnou danou.

3.2.3 Porovnanie vysledkov so sucasnym systémom zdanovania

V nadvidznosti na predchadzajice vysledky je pre komplexné postudenie vyvoja
danovych prijmov potrebné porovnat stcasny systém zdanovania pravnickych oséb s

alternativnym modelom zalozenym na zdanovani trzieb. V ramci tejto Casti analyzy sa preto
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porovnavaju rozdiely medzi nomindlnymi a realnymi hodnotami dane s rozdielmi simulovanych
hodnoét dane vypocitanymi ako percento z trzieb.

Ciel'om tejto analyzy je zhodnotit’, do akej miery by alternativny model zdanovania na
baze trzieb mohol predstavovat’ vyhodnejsi pristup z pohl'adu §tatu, najmi z hl'adiska vysky a
stability danovych prijmov. Zaroven sa skiima vplyv inflacie na realnu hodnotu vybranych dani
a jej vyznam pri interpretacii dosiahnutych vysledkov.

Analyza sa zameriava na vzorku uctovnych zavierok mikro uctovnych jednotiek
a malych a vel’kych uctovnych jednotiek, pri ktorych sa hodnoti rozdiel medzi nominélnou a
realnou hodnotou dane v porovnani s jednotlivymi variantmi simulovaného modelu zdaniovania.
Graf & 9 — Porovnanie rozdielov medzi realnou a nominalnou hodnotou dane pre MUJ

Porovnanie rozdielov medzi realnou a nominalnou
hodnotou dane pre MUJ
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Zdroj: RUZ Financial Data Analyzer, Statisticky tirad Slovenskej republiky, vlastné
spracovanie

Graf €. 9 zndzoriiuje rozdiely medzi nominalnou a redlnou hodnotou dane v analyzovanej
vzorke mikro Gc¢tovnych jednotiek a ich porovnanie s vybranymi alternativami zdafiovania na
baze trzieb. Z vyvoja je zrejmé, Ze vplyv inflacie sa v Case vyrazne prehlbuje, €o sa prejavuje
rastucim rozdielom medzi nominédlnou a redlnou hodnotou dane, najma od roku 2022.

Stucasny systém zdaniovania, zalozeny na zisku, tak nedokaze dostatocne reflektovat’ rast
cenovej hladiny, ¢o vedie k poklesu realnej hodnoty danovych prijmov. Naopak, alternativne
modely zdanovania na baze trzieb vykazuji stabilnejsi priebeh a mensie odchylky, pricom

najma sadzba na irovni 2 % sa javi ako vhodna aproximacia realnej hodnoty dane.
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Z uvedeného vyplyva, ze zdanovanie na baze trzieb by mohlo predstavovat’ vyhodnejsi
pristup z pohladu $tatu, ked’ze lepSie zachytava nominalny ekonomicky vyvoj a prispieva k
stabilnejSiemu vyberu danovych prijmov aj v podmienkach rastucej inflacie.

Graf €. 10 — Porovnanie rozdielov medzi realnou a nominalnou hodnotou dane pre POD

Porovnanie rozdielov medzi realnou a nominalnou
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Zdroj: RUZ Financial Data Analyzer, Statisticky urad Slovenskej republiky, vlastné
spracovanie

Graf ¢. 10 znazorfiuje rozdiely medzi nomindlnou a realnou hodnotou dane v
analyzovanej vzorke malych a vel’kych Gctovnych jednotiek a ich porovnanie s alternativnymi
modelmi zdafiovania na baze trzieb. Z vyvoja je zrejmé, ze vplyv inflacie sa postupne zvysSuje,
pricom najvyraznejSie rozdiely sa prejavuji najmi v poslednych rokoch sledované¢ho obdobia.

Stucasny systém zdanovania, zaloZeny na zisku, vykazuje vyrazné negativne odchylky,
¢o poukazuje na jeho nedostatocnu schopnost udrzat' realnu hodnotu danovych prijmov v
podmienkach rastticej inflacie. Naopak, alternativne modely zdaniovania na baze trzieb vykazuju
miernejSie rozdiely, pricom najblizsie k redlnej hodnote dane sa pohybuje sadzba na Grovni 1 %
z trzieb.

Zaroven je potrebné zohl'adnit, Ze vyraznejsie rozdiely v rokoch 2024 a 2025 moZzu byt’
ovplyvnené niz§im poc¢tom analyzovanych uctovnych jednotiek v tychto rokoch. Napriek tomu
vysledky naznacuju, ze zdanovanie na baze trzieb by mohlo predstavovat’ stabilnejsi a z pohl'adu
Statu vyhodnejsi spdsob vyberu dane, ked’ze lepSie odrdza nominalny vyvoj ekonomiky a je

mene;j citlivé na infla¢né vplyvy neZ sicasny systém zaloZeny na zdanovani zisku.
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3.2.4 Potencialne makroekonomické dosledky zavedenia minimdlnej dane

V sucasnom systéme zdanovania pravnickych osob sa uplatiiuje aj prvok minimalne;j
dane, ktory do urcitej miery reflektuje princip zdanovania na baze trzieb. Minimalna dan je
stanovena v zavislosti od vysSky obratu podniku, pricom v pripade, Ze vypocitand danova
povinnost’ zo zakladu dane nedosiahne tlto uroven, podnik je povinny zaplatit’ minimalnu dan.

Tabul’ka €. 16 — Percento z obratu a minimalna dan

Priemer Priemerné
Rok Obrat Minimalna dan
obratov percento
2024 - 2025 do 50 000€ obrat 340,00 € 25 000,00 € 1,36%
2024 - 2025 50 000 - 250 000€ 960,00 € 150 000,00 € 0,64%
2024 -2025 | 250 000 - 500 000€ 1 920,00 € 375 000,00 € 0,51%
2024 - 2025 nad 500 000€ 3 840,00 € 500 000,00 € 0,77%
od 2026 nad 5 000 000€ 11 520,00 € 5000 000,00 € 0,23%

Zdroj: Vlastné spracovanie

Z udajov uvedenych v tabulke vyplyva, ze minimdlna daii v siasnom systéme
implicitne predstavuje urcitu formu zdanovania trzieb, pricom jej efektivna sadzba (vyjadrena
ako podiel na priemernom obrate) sa pohybuje priblizne od 0,23 % do 1,36 %. Tento pristup
vSak nepredstavuje systematické zdanovanie trzieb, ale skor doplnkovy mechanizmus k
hlavnému systému zaloZenému na zdafiovani zisku.

Stcasny systém zdanovania pravnickych osob je pritom zaloZeny na zdanovani zakladu
dane, ktory vychadza z vysledku hospodarenia upraveného o pripocitateI'né¢ a odpocitate'né
polozky. Napriek tomu, Ze sadzby dane zavisia od vysky trzieb, aplikuji sa na zéklad dane a nie
na samotné trzby podniku.

Na zéklade vysledkov modelovej simuldcie moZno konStatovat’, Ze zavedenie dane na
baze trzieb by neviedlo automaticky k vysSiemu vyberu dane vo vSetkych pripadoch. Dopad
takéhoto systému zavisi najmd od ndkladovej Struktiry podnikov. V pripade podnikov s
vysokymi nakladmi a nizkou alebo nulovou ziskovostou by zdanovanie na baze trZieb
znamenalo vyrazné zvysenie danového zat'azenia, ked’ze by boli povinné platit’ daii bez ohl'adu

na hospodarsky vysledok.
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Takato situacia je typicka najmé pre podniky s vysokymi obratmi, ktoré vSak v urcitych
obdobiach dosahuju nizku ziskovost’ alebo stratu. V sucasnom systéme tieto podniky platia iba
minimalnu dan, zatial’ ¢o v systéme zalozenom na zdanovani trzieb by ich dafiova povinnost’
bola podstatne vyssia. Z tohto pohl'adu by bol model zdaniovania na baze trzieb vyhodnejsi pre
stat, ked’ze by zabezpecil vyssi a stabilnejsi vyber daiiovych prijmov.

Na druhej strane by vSak takyto systém nebol vyhodny pre vSetky podniky. Najmi mikro
uctovné jednotky a podniky s nizkou ziskovou marzou by mohli byt vystavené vysSiemu
danovému zat'azeniu v porovnani so sucasnym systémom. Pri malych a velkych uctovnych
jednotkach je tento efekt miernejsi, priCom sadzba priblizne na trovni 1 % z trzieb sa javi ako
ur¢ity kompromis medzi vyskou daniového zat'azenia a stabilitou prijmov.

Celkovo mozno konStatovat, Ze suCasny systém minimdalnej dane uz Cciastocne
implementuje princip zdanovania trzieb, avSak len v obmedzenej miere. Plnohodnotné
zavedenie tohto modelu by bolo z pohl'adu statu vyhodnejsie najma z hl'adiska stability a vysky
danovych prijmov, avSak pre podnikatel'sky sektor by znamenalo zvySené a menej flexibilné
danové zatazenie. Zavedenie takéhoto systému preto predstavuje kompromis medzi stabilitou

verejnych financii a ekonomickou udrzatelnostou podnikatel'ského prostredia.
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Z.aver

Hlavnym cielom diplomovej prace bolo analyzovat’ vplyv inflacie na vyber dane z
prijmov pravnickych osob v Slovenskej republike a posudit’, ¢i alternativne pristupy k urceniu
zdkladu dane, najmd miniméalna dan na baze trzieb, mézu prispiet k stabilizacii a
efektivnejSiemu vyberu danovych prijmov. Na zaklade teoretickych vychodisk a realizovane;j
empirickej analyzy mozno konStatovat, Ze stanoveny ciel' prace bol naplneny a vyskum
priniesol viaceré relevantné poznatky pre oblast’ dafiovej politiky.

Teoretické Cast’ prace poukazala na skuto¢nost’, Ze inflacia predstavuje vyznamny faktor
ovplyvnujuci fungovanie dainového systému, pricom jej vplyv sa neobmedzuje len na nominalnu
uroven danovych prijmov, ale zasahuje aj ich redlnu hodnotu, efektivnost’ a distribu¢né ucinky.
Inflacia sposobuje deforméciu daniového zakladu, narisa neutralitu dannového systému a znizuje
jeho schopnost’ zabezpecit' stabilny a predvidatelny vyber verejnych prijmov. Osobitne v
pripade dane z prijmov pravnickych osdb, ktord je zalozena na uctovnom zisku, sa tieto
negativne efekty prejavuji vyraznejsie, ked’ze zisk ako zéklad dane je citlivy na ekonomické
vykyvy, uc¢tovné Upravy a moznosti daitovej optimalizacie.

Empiricka analyza vyvoja vyberu dane z prijmov pravnickych osdb v Slovenskej
republike v obdobi rokov 2015 az 2024 preukazala, Ze inflacia mad vyznamny vplyv na rozdiel
medzi nomindlnym a redlnym vyvojom danovych prijmov. V obdobi nizkej inflacie bol tento
rozdiel relativne nevyznamny, ¢o umoziovalo interpretovat’ nominalne udaje ako dostatocny
indikétor vyvoja verejnych prijmov. Naopak, v obdobi zvySenej inflacie, najmé v rokoch 2022
a 2023, doslo k vyraznému prehibeniu rozdielu medzi nominilnym a redlnym vyvojom
danovych prijmov. Hoci nomindlne prijmy rastli, ich redlna hodnota stagnovala alebo klesala,
¢o poukazuje na znizovanie ich kupnej sily a schopnosti financovat’ verejné vydavky.

Tento vysledok ma zdsadny vyznam pre hodnotenie fiSkalnej politiky, ked’Ze poukazuje
na riziko nespravnej interpreticie vyvoja verejnych prijmov pri spoliehani sa vylu¢ne na
nomindlne ukazovatele. Realne vyjadrenie daflovych prijmov predstavuje presnejsi nastroj na
hodnotenie ich skuto¢nej vypovednej schopnosti a umoziuje lepSie zachytit’ vplyv inflacie na
verejné financie. Vysledky prace tak potvrdzujl, Ze inflacia moZze viest’ k fiskalnej erozii, pri
ktorej dochadza k znehodnocovaniu redlnych daitovych prijmov aj napriek ich nominalnemu

rastu.
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Stcastou vyskumu bola aj modelova simuldcia zavedenia minimalnej dane na baze
trzieb ako alternativneho pristupu k zdaniovaniu pravnickych osob. Vysledky tejto simulacie
naznacuju, ze vyuzitie zakladu dane menej zavislého od uctovného zisku moze prispiet’ k vyssej
stabilite a predvidatelnosti danovych prijmov. Trzby ako zéklad dane s menej ovplyvnené
uctovnymi praktikami a kratkodobymi vykyvmi ziskovosti, ¢im sa znizuje citlivost’ daniovych
prijmov na ekonomické vykyvy. Tento pristup zaroven obmedzuje priestor na dafova
optimalizaciu a moze prispiet’ k spravodlivejSiemu rozdeleniu danového zatazenia medzi
podnikmi.

Na druhej strane vSak vysledky poukazuji aj na limity a rizikd tohto pristupu.
Zdanovanie na baze trzieb moze viest’ k neprimeranému dailovému zat'azeniu podnikov s nizkou
ziskovost'ou alebo podnikov v strate, ked’ze nereflektuje ich skuto¢nt schopnost’ platit’ dan.
Tento aspekt moze mat’ negativny vplyv na finanénu stabilitu podnikov, ich investicné
rozhodnutia a celkovu konkurencieschopnost’, najma v pripade malych a strednych podnikov.
Z uvedeného dovodu je potrebné pristupovat’ k implementacii takéhoto modelu opatrne a
zohl'adnit’ Specifiké jednotlivych sektorov a typov podnikatel'skych subjektov.

Na zéklade celkového zhodnotenia mozno konstatovat,, ze sicasny systém zdaniovania
pravnickych osdb, zalozeny na zdaneni zisku, nie je v podmienkach inflaéného prostredia
dostatone robustny. Inflacia znizuje redlnu hodnotu danovych prijmov, zvySuje ich
nepredvidatel'nost’ a nartisa efektivnost’ daniového systému. Alternativne pristupy k zdaiiovaniu,
najmd minimalna dan na baze trzieb, predstavuji potencidlny nastroj na zmiernenie tychto
negativnych javov, avSak ich implementacia si vyzaduje dokladné zvaZenie ich ekonomickych
a socidlnych dopadov.

Na zaver mozno uviest’, ze problematika vplyvu inflacie na dafiové prijmy predstavuje
vyznamni vyzvu pre sucasnu fiSkalnu politiku. Vysledky diplomovej prace poukazuju na
potrebu komplexného pristupu k tvorbe danovej politiky, ktory bude zohladiovat’ nielen
nomindlny, ale aj redlny vyvoj daflovych prijmov. Zaroven poukazuji na vyznam hl'adania
alternativnych nastrojov, ktoré by mohli prispiet’ k zvySeniu stability verejnych financii v
podmienkach ekonomickej neistoty.

Z pohladu d’alsieho vyskumu sa javi ako vhodné podrobnejSie analyzovat dopady
minimalnej dane na jednotlivé sektory ekonomiky, ako aj jej interakciu s existujicimi prvkami

danového systému. Rovnako by bolo prinosné skiimat’ moznosti kombinacie roznych pristupov
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k zdanovaniu s cielom dosiahnut’ optimalnu rovnovédhu medzi stabilitou dafiovych prijmov a

zachovanim priaznivého podnikatel'ského prostredia.
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