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Abstrakt

HORVATH, Tomas: Zhodnotenie vplyvu zavedenia dane z financnych transakcii v Slovenskej
republike na ziskovost malych a velkych uctovnych jednotieck. — Ekonomicka univerzita
v Bratislave. Fakulta hospodarskej informatiky; Katedra G¢tovnictva a auditorstva. — Veduci

zaverecnej prace: Ing. Anton Marci, PhD., Bratislava: FHI, 2026, 56 s.

Diplomova praca sa sustredi na analyzu a kvantifikdciu ekonomickych dopadov
novozavedenej dane z financnych transakcii na podnikatel'ské subjekty v Slovenskej republike.
Hlavnym cielom diplomovej prace je komparacia tohto danového zatazenia na typologicky
odlisnych uctovnych jednotkach. Prva kapitola diplomovej prace sa venuje teoretickému
vymedzeniu dane z finanénych transakcii a dévody jej zavedenia v krajinach ako je Venezuela,
Mad’arsko a Slovenska republika. V druhej kapitole diplomovej prace vymedzujeme ciel
zaverecne] prace a opisujeme metodické postupy, ktoré sme vyuzili pri jej vypracovavani.
V zaverecnej kapitole diplomovej prace vyhodnocujeme vplyv dane na velku uctovnu jednotku
a na mali uctovnu jednotku prostrednictvom metdéd finan¢nej analyzy, modelovania a
komparativnej analyzy historickych uctovnych dat z rokov 2023 az 2025. Na zaver sme na
zaklade vysledkov analyzy navrhli mikroekonomické rieSenia pre podniky na optimalizaciu

danového planovania a makroekonomické navrhy na prijatie zmien na Gpravu tejto legislativy.

Krucové slova: dan z financnych transakecii, efektivna dafiova sadzba, rentabilita, mald uctovna

jednotka, vel'ka uctovna jednotka, danové planovanie



Abstract

HORVATH, Tomas: Assessing the impact of the introduction of the financial transaction tax in
the Slovak Republic on the profitability of small and large accounting entities. - University of
Economics in Bratislava. Faculty of Economic Informatics; Department of Accounting and

Auditing. — Supervisor of the final thesis: Ing. Anton Marci, PhD., Bratislava: FEI, 2026, 56 p.

The diploma thesis focuses on the analysis and quantification of the economic impacts
of the newly introduced financial transaction tax on business entities in the Slovak Republic.
The main objective of the diploma thesis is to compare this tax burden on typologically different
accounting entities. The first chapter of the diploma thesis is devoted to the theoretical definition
of the financial transaction tax and the reasons for its introduction in countries such as
Venezuela, Hungary and the Slovak Republic. In the second chapter of the diploma thesis, we
define the goal of the final thesis and describe the methodological procedures that we used in
its preparation. In the final chapter of the diploma thesis, we evaluate the impact of the tax on a
large accounting entity and a small accounting entity through the methods of financial analysis,
modeling and comparative analysis of historical accounting data from 2023 to 2025. Finally,
based on the results of the analysis, we proposed microeconomic solutions for businesses to
optimize tax planning and macroeconomic proposals for adopting changes to modify this

legislation.

Keywords: financial transaction tax, effective tax rate, rentability, small accounting unit, large

accounting unit, tax planning
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Uvod

Velké mnozstvo l'udi vnima dain z finan¢nych transakcii ako moderny, doteraz
nepoznany nastroj na regulaciu finan¢nych trhov. No opak je pravdou. Myslienka zdanenia
finan¢nych tokov s cielom stabilizovat’ ekonomiku ¢i obmedzit' Spekulativne operacie sa v
ekonomickej teorii objavuje uz od 70. rokov minulého storo¢ia. Kym v minulosti sa o tychto
daniach uvazovalo najmi v globalnom kontexte, v poslednom desatroci sa stali pre viaceré
krajiny ako Venezuela ¢i Mad’arsko, kIi¢ovym prostriedkom na ozdravenie Statnych rozpoctov.
Dnes sa tato problematika stava aktualnou aj v naSom geografickom a ekonomickom priestore,

¢im sa otvara nova kapitola v slovenskom dafiovom systéme.

V sucasnosti prechadza Slovenska republika procesom historicky najvyznamnejsej
konsolidacie verejnych financii. Dan z finanénych transakcii, zavedena ako sucast’ prvého
konsolida¢ného balicka, ma za ciel priniest’ do Statnej pokladnice stovky miliénov eur. Aj ked’
su oc¢akavané prijmy, ktoré chce §tat tymto opatrenim dosiahnut’ jasne definované, naskyté sa
otazka, akym spdsobom toto nové zatazenie ovplyvni finan¢nu stabilitu samotnych podnikov.
Mali by sme tto dan vnimat len ako nevyhnutné zlo v procese ozdravovania verejnych financii,
ktoru podniky jednoducho prenesu do svojich ndkladov alebo ide o zasah, ktory dokéaze vyrazne
skresat’ ziskovost’ firiem a v kone¢nom dosledku ohrozit’ ich konkurencieschopnost™? Odpoved’

na tato otazku je dolezita hlavne pre malé a stredné podniky.

Hlavnou pravnou normou, ktoré tito dan upravuje, je zdkon ¢. 279/2024 Z. z. o dani z
finan¢nych transakcii o zmene a doplneni niektorych zdkonov. Té4to norma presne stanovuje
okruh danovnikov, kto dan plati, predmet dane, ako aj sadzby vzt'ahujlce sa na jednotlivé typy
transakcii. Okrem danového zatazenia vSak tdto novd dai so sebou prinaSa aj novu

administrativnu zat'aZz a povinnosti, s ktorymi sa musia t¢tovné jednotky vysporiadat’.

V tejto diplomovej praci sa budeme venovat analyze a naslednému zhodnoteniu vplyvu
zavedenia tejto dane na ziskovost' a finanénu situdciu vybranych uctovnych jednotiek
v Slovenskej republike. Zadmerom naSej prace je analyzovat’, ¢i existuje, resp. aky velky je
rozdiel v dopade tejto dane na ziskovost’ malych uctovnych jednotiek v porovnani s tymi
velkymi. Na zdver bude naSou snahou navrhnat odporucania, ktoré by podnikom pomohli
eliminovat’ negativne dopady tejto dafiovej povinnosti na ich d’al$i rozvoj a stabilitu a navrhnat’

legislativne zmeny, ktoré by zachovali konkurencieschopnost’ v podnikatel'skom prostredi.



1 Sucasny stav rieSenej problematiky

1.1 Vymedzenie zakladnych pojmov

1.1.1 Historicky vyvoj dane z financnych transakcii

Mnoho l'udi mé o tejto dani mylna predstavu. A to ti, ze dan z finan¢nych transakcii je
vec, ktord bola vymyslend a zavedena v sucasnosti. Opak je vSak pravdou. Aby sme pochopili
zavadzanie tejto dane ako ju pozname dnes, bolo by relevantné sa na tuto dan a jej vyvoj

zamerat’ z historickej stranky.

Dan z finan¢nych transakcii je jedna z najstarSich dani, ktoré boli v Eurdpe zavedené.
Prvy a najzname;jsi priklad takejto dane siaha az do 17. storocia do roku 1694 vo Velkej Britanii.
Na burze v Londyne bola zavedend tzv. ,,stamp duty*. Tato daii pdvodne vznikla ako docasna
a mala slizit’ na financovanie vojny proti Francuzsku. Predmetom zdanenia v§ak neboli samotné
finan¢né transakcie ale pravne a obchodné dokumenty, ktoré museli byt vyhotovené na tiradne
oznacenom papieri. Dokumenty, ktoré takéto oznacenie nemali, boli povazované za neplatné
anemohli byt pouzité¢ ani v pripadnom stidnom procese. Tieto pravidla prispeli k vysokej
urovni dodrziavania tejto povinnosti. Mohli by sme tvrdit, Ze iSlo o velmi skori formu
dnesnych kolkov. Sadzby tejto dane sa liSili na zaklade typu dokumentu, napr. dan vo vyske 5
Silingov za prevod nehnutelnosti. Aj napriek tomu, Ze tato dan bola povodne zavedend ako
docasnd, britska vlada prisla na to, Ze ide o mimoriadne efektivny a administrativne nie prilis
zlozity nastroj pre vyber prijmov do pokladnice. Preto bola viackrat predlzovand az sa nakoniec

stala trvalou sucast’'ou britského daitového systému. (Dieter, 2003).

Na druhej strane sveta, v Japonsku, bola zavedena v roku 1893 tzv. ,dan z vymeny*.
Bola to dan z transakcii, ktoré sa vykonavali na burze, a teda transakcie s dlhopismi, cennymi
papiermi alebo komoditami. Povodné sadzby predstavovali 0,06% z obchodu pri cennych
papieroch a komoditach. Pri obchodovani s dlhopismi i§lo o sadzbu 0,03%. Tento systém sa
postupom c¢asu roz$iril o d’alSie dane a v jednom momente generoval pre Japonsko prijmy
v miliardach. Po vySe sto rokoch v roku 1999, vsak prisiel tzv. ,,Japonsky Big Bang®. ISlo
o modernizaciu finanéného sektora a Japonsko sa rozhodlo vtomto roku tito daii spolu
s d’als$imi  zruSit, ¢im prispeli k znizeniu nakladov na obchodovanie a zvySeniu

konkurencieschopnosti tokijskej burzy v globalnom prostredi. (Kaneko, 2009)



V Spojenych statoch americkych sa v roku 1914 zaviedla dan z prevodu akcii. Pévodne
bola sadzba tejto dane 0,2% z hodnoty transakcie. AvsSak v snahe ziskat' viac prijmov do
pokladnice v roku 1932, pri prichode velkej hospodarskej krizy, bola zavedena sadzba dane
0,4%. Toto obdobie trvalo az do roku 1966. V tomto roku nastalo v spojenych Statoch obdobie
deregulécie a tato dan, ktora zat'azovala obchodovanie s akciami bola Uplne zrusena. (Burman
a kol.,2016)

1.1.2 Tobinova darn

O pévodny navrh Tobinovej dane sa zasluzil ekoném, ktory pochddzal zo Spojenych
Statov americkych, James Tobin v roku 1972. Prave v tomto roku sa rozpadol povojnovy
,Bretton-woodsky* systém, ktorého podstata spoc¢ivala v tom, ze meny vacSiny krajin boli
naviazané na americky dolar a ten bol zamenitel'ny za zlato v pevnom kurze. Po rozpadnuti
tohto systému krajiny presli na plavajiice menové kurzy, ¢im sa naskytla prilezitost’ Spekulaciam
na trhu. James Tobin chcel prave touto symbolickou dafiou, vo vyske desatin percenta, takymto

Spekuldciam predist’. (Kagan, 2022)

Predmetom tejto dane st okamzité devizové transakcie. Dolezitym aspektom tejto dane
je nastavit’ sadzbu v takej vySke, aby nenaruSila dlhodobé investicie a medzinarodny obchod,
ana druhej strane odradila tzv. Spekulantov, ktorym by takto vyrazne zvysila néklady pri

obchodovani. Tobinova dan sa mdze vysvetlit dvoma sposobmi:

1. vuzSom zmysle, podl'a povodného navrhu, ide o dan Specificky zamerant iba na menové
transakcie,
2. v 38irSom zmysle, sa toto oznacenie pouZiva vSeobecne pre rozne formy dani z finanénych

transakcii, ktoré vychadzaji z Tobinovej myslienky. (CADTM, [b. r.])

Je dolezité poznamenat’, Ze Tobinova dafl v povodnej forme nebola v skutoc¢nosti nikdy
aplikovana na celosvetovej trovni. Existuju vSak rézne navrhy, ¢i ¢iasto¢né implementacie dani

z finan¢nych transakcii, ktoré sa na koncept Tobinovej dane odvolavaju alebo sa fiou inspiruj.
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1.1.3 Harmonizdacia v EU

Harmonizécia dane z finan¢nych transakcii (DFT) v Europskej tnii je dlhodoby a stale
nedorieSeny proces, ktory poukazuje na to, aké zlozité je dosiahnutie integracie v oblasti
nepriamych dani. Hlavnou myslienkou harmonizacie DFT je zabranit' nejednotnosti na trhu,
znizit’ riziko danovej arbitraze a premiestiiovania finan¢nych transakcii do jurisdikcii s menSou
regulaciou, ako aj vytvorit’ rovnaké konkurencné prostredie pre ¢lenské Staty. Tento kontext je
relevantny aj pre Slovensko, kde bola DFT zavedena v roku 2024 a od jej zavedenia Celi kritike
aj za potencidlny odliv transakcii do zahranicia. Tieto odlivy sa mézu diat’ prave kvoli absencii

harmonizéacie DFT v Europskej unii. (Eur6psky parlament, 2021)

Prvy pokus o harmonizaciu DFT v celej Europskej unii predstavoval Navrh smernice Rady
o spolo¢nom systéme dane z finan¢nych transakcii z 28. septembra 2011 (COM(2011) 594).
Eurdpska komisia v iom navrhovala zavedenie jednotného systému DFT, ktory by bol platny

vo vSetkych €lenskych krajinach. Ciel'om tohto navrhu bolo:

1. navysit prijmy verejnych rozpoctov,

2. podporit’ zodpovednejsie spravanie finan¢nych institucii.
Névrh smernice obsahoval:

1. definiciu danového zékladu, ktory zahriiuje Siroké spektrum finanénych nastrojov ako
st derivaty, dlhopisy, akcie a podobne,
2. minimalne danové sadzby odportcané na urovni 0,1 % pri obchodoch s cennymi
papiermi a 0,01 % pri derivatoch,
3. spolocné pravidla na urc¢enie daiovnika a Statu zdanenia (napriklad podl'a sidla finan¢ne;j
inStitacie ¢i miesta emisie nastroja),
4. harmonizované ustanovenia proti zneuzivaniu a vyhybaniu sa dafovej povinnosti.

(Europska komisia, 2011)

Ak by bol tento navrh smernice schvaleny, z hl'adiska harmonizécie by to znamenalo
vytvorenie jednotného ramca DFT pre vSetky Clenské Staty, ¢im by sa odstranili diskrepancie

medzi jednotlivymi systémami zdafiovania finanénych transakcii, ktoré st zavedené Statoch EU.
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Avsak, zdovodu poziadavky jednomyselnosti v oblasti dani zo strany Rady EU, niektoré
Clenské Staty stymto ndvrhom nesuhlasili. ISlo najmé o krajiny, v ktorych sa nachéadzaju

vyznamné financné centrd. To viedlo k zamietnutiu tohto navrhu.

Po tom, ¢o sa nepodarilo dosiahnut’ jednotni harmonizaciu na trovni celej EU, bol
vyuzity mechanizmus posilnenej spoluprace. Rada EU prijala Rozhodnutie 2013/52/EU z 22.
januara 2013, ktorym umoznila skupine jedenastich ¢lenskych §tatov (oznadovanych ako ,,EU-
11") zaviest spolo¢ni DFT v uzSom integratnom formate. Toto rozhodnutie explicitne
stanovuje, Ze posilnena spolupraca ma poskytnut’ pravny zéklad pre vytvorenie spolo¢ného
systému DFT medzi zuCastnenymi Statmi a zabezpecit’ harmonizéaciu zakladnych prvkov tejto

dane. (Rada Eurdpskej tnie, 2013)

Na zéklade tohto rozhodnutia Komisia 14. februdra 2013 predlozila Navrh smernice Rady
vykonavajucej posilnenu spolupracu v oblasti dane z finan¢nych transakcii (COM(2013) 71).

Hlavné ciele tohto navrhu boli:

1. zaviest jednotny zéklad DFT v zucastnenych ¢lenskych Statoch,

2. uplatnit princip sidla a princip emisie (¢o v praxi znamena zdanovat’ transakcie, tykajtice
sa finan¢nych institacii so sidlom v zG€astnenych krajinach alebo nastrojov emitovanych
v tychto $tatoch),

3. zabezpecit minimalne danové sadzby (0,1 % pri akciach a dlhopisoch, 0,01 % pri
derivatovych kontraktoch), pricom jednotlivé §taty by mohli moznost’ stanovit si vyssie
sadzby,

4. vytvorit spolocny ramec pre vyber dane, evidenciu a kontrolu, vratane

harmonizovanych pravidiel zameranych na boj proti daitlovym unikom.

Z teoretického hladiska ide o vyznamny posun smerom k sektorovej harmonizécii, hoci

nie na arovni celej EU. (Eurdpska komisia, 2013)

Napriek znac¢nej politickej pozornosti a opakovanym rokovacim procesom nebola
smernica o harmonizovanej DFT v Eurdpskej tnii dodnes prijatd. Podla legislativneho
harmonogramu Eurépskeho parlamentu, zostava navrh z roku 2013 blokovany v Rade EU

a dalsi legislativny proces je na bode mrazu. V dosledku toho ako sa tato situacia vyvija vznikla
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situacia, v ktorej neexistuje jednotna harmonizovana DFT na tGrovni celej EU, niektoré ¢lenské
Staty sa rozhodli zaviest’ vlastné narodné formy DFT (napriklad Francuzsko, Taliansko,
Spanielsko implementovali dane zamerané na obchody s akciami vel’kych spolo&nosti), a navrh
DFT v rezime posilnenej spoluprace formalne zostava stale otvoreny, no politickd vola

dosiahnut’ konsenzus je obmedzena.

Sucasna situdciu mozno nazvat ako ¢iastocnu a neiplntt harmonizéaciu. Ked’ze niektoré
z prvkov koncepcného ramca EK, ako je minimalna sadzba dane, princip sidla a emisie alebo
snaha o Siroky danovy zaklad sa sice premietli do niektorych pravnych tprav, ale neboli vSak

implementované prostrednictvom jednotného zavdzného pravneho aktu.

1.2 Dai z finanénych transakcii v Mad’arsku

1.2.1 Pravna uprava a sadzby dane v Madarsku

Zakladnou pravnou normou, ktora upravuje dan z finan¢nych transakcii v Mad’arsku je
zakon 116/2012 o dani z finan¢nych transakcii. Tento zdkon nadobudol platnost’ 1. januara
2013. Dan z finan¢nych transakcii predstavuje Specifickll nepriamu dan, ktorej ucelom je na
jednej strane zvysit' podiel finanéného sektora na konsolidacii financii, a na druhej strane
vytvorit’ stabilny prijmovy zdroj pre Statny rozpocet v sulade so zamermi tzv. ,,Sz¢ll Kalman

Plan 2.0%, ktory predstavoval dlhodobé¢ ciele reformy v Mad’arsku. (Schoenherr, 2012)

Zakladny princip tejto dane spociva v uplatiiovani sadzby na sumu finan¢nej operacie
ako takej. Nejde iba o zdanenie transakcii vykondvanych na finan¢nych trhoch. Datiovnikom je
v tomto pripade nie priamo klient ale poskytovatel platobnej sluzby. V skuto¢nosti sa vSak tato
dan premieta do vysky bankovych poplatkov a preto moézeme tvrdit, ze ju v kone€nom dosledku

zné&$aji domacnosti a podniky. (Eurdpsky parlament, 2013)

Vyska sadzby sa od jej zavedenia viackrat menili. Od 1.augusta 2024 platia sadzby za
konkrétne typy transakcii uvedené v tabulke ¢.1. (Bank360, 2025)
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Tabulka 1Predmet dane z financnych transakcii v Madarsku

Sadzba Max. dan na

Typ transakcie

v % transakciu
Bezhotovostné platobné transakcie 0,45 20 000 HUF
Vyber hotovosti z bezného tuctu 0,9 bez limitu
Platby s devizovou konverziou — dodato¢na dan 0,45 20 000 HUF
Ez;‘l)(upy finan¢nych nastrojov (securities transaction 0.45 20 000 HUF

Zdroj: Vlastné spracovanie, ABT Treuhand Csoport, 2025a

1.2.2 Mechanizmus vyberu dane a predmet dane v Madarsku

Mechanizmus vyberu funguje tak, Ze banka vypocita dan z finanénych transakcii
z danového zakladu, ktorym spravidla byvaji transakcie uvedené v tabul’ke ¢. 1 Dan je nasledne
odratand z uctu klienta. Klienti musia byt’ podl'a zdkona informovani o vyske zaplatenej dane.

(Raiffeisen Bank, 2021)

Samozrejme, ze existuji aj vynimky z tejto dane. Ide vSak len o vel'mi uzku vzorku
transakcii. Tieto vynimky sa tykaji vnutornych prevodov v ramci tej istej banky a uctov toho

istého klienta alebo niektoré Specifické transakcie verejného sektora. (Citibank, 2022)

1.2.3 Ekonomické dopady zavedenia dane z financnych transakcii v Madarsku

Z ekonomického hladiska je dail z finanénych transakcii v Mad’arsku vnimana ako
vyznamny zdroj prijmov do Statneho rozpoctu, ktory od svojho zavedenia podporuje fiSkalnu
stabilizaciu. Podl'a odhadov Eurdpskej komisie moze jej prinos pocas roka dosahovat’ niekol’ko
desatin percenta z hrubého domdaceho produktu Madarska. V prilozenom grafe ¢. 1, je
zachyteny vyvoj skutocnych prijmov do $tatneho rozpoctu Mad’arska z DFT od jej zavedenia.
Z grafu mézeme konStatovat’, Ze prijmy z tejto dane, v analyzovanom obdobi maju rastuci trend.
Vyznamny nérast moéZeme sledovat’ najma po roku 2021. Graf jasne poukazuje na to, ze dan
plni predovsetkym prijmovu funkciu a jej vynosnost’ uzko stvisi s vySkou sadzby a Sirkou

danového zakladu. (Eurépska komisia, 2012)
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Graf 1Prijem z DFT v sledovanych obdobiach v Madarsku

Prijem z DFT v rokoch 2013-2023 v Mad’arsku
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Zdroj: Vlastné spracovanie, madarsky statisticky urad
V Madarsku sluzi DFT predovsetkym ako fiskalny néstroj na zvySovanie prijmov, nie
ako regulacia kapitalovych trhov ako pri klasickej ,,Tobinovej dani®. Jej hlavny ekonomicky
dopad spociva v rasticom ndkladovom zatazeni bezhotovostného platobného styku a
hotovostnych vyberov a v sekunddrnom vplyve na cenotvorbu bankovych produktov pre

podniky aj domacnosti.

Ide otzv. ,neviditelna dan“ zabudovanii do platobného styku, pretoZe finan¢né
inStiticie ju premietaji do svojich poplatkov. Mad’arsk4d narodnéd banka potvrdzuje, Ze od jej
zavedenia v roku 2013, banky postupne preniesli jej zataZenie na klientov. Banky prenasaju
toto bremeno explicitne cez poplatky za transakcie alebo implicitne prostrednictvom ro¢nych

poplatkov za platobné karty. (ABT Treuhand Csoport, 2025b)

V praxi to znamena, Ze zatial’ ¢o domacnosti vnimaju dopad tejto dane cez drahSie tovary
a sluzby, podniky s vysokym objemom bezhotovostnych platieb (napr. maloobchod,
velkoobchod, priemysel) zapasia s vyraznym narastom bankovych nakladov. Udaje z MNB
potvrdzujl, Ze aj napriek vys$$im cendm neprislo k zdsadnym zmenam v platobnych navykoch
anastal iba slaby odklon od bezhotovostného platobného styku. Prave naopak, mnoZstvo

kartovych platieb rastol, aj napriek rastu ndkladov. (Magyar Nemzeri Bank, 2014)
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1.3 Dan z finanénych transakcii vo Venezuele

1.3.1 Pravna uprava a sadzby dane z financnych transakcii vo Venezuele

Prvé zavedenie dane z finanénych transakcii vo Venezuele sa nieslo v znameni
makroekonomickej a fiskalnej krizy. Tak ako v Mad’arsku, aj vo Venezuele iSlo o doCasné
opatrenie, ktorého platnost’ sa predlzovala alebo bolo zavadzané opakovane. Jej cielom bolo

pokrytie rozpoctového deficitu.

Prvou danou tohto typu bola tzv. ,,Impuesto al Débito Bancario* (IDB), a teda iSlo o dan
z bankového debetu. Tato dan bol zavedena v maji 1994, so sadzbou vo vyske 0,5% zo zakladu
dane a jej platnost’ trvala iba sedem mesiacov, o odrazalo jej doCasny charakter. Opédtovné
zavedenie tejto dane vSak na seba nenechalo dlho ¢akat’ a IDB bola v méji 1999 znovu uvedena
do platnosti. Dan bola formalne zrusena v roku 2006, no v novembri 2007 bola nahradena jej
nastupcom tzv. ,,Impuesto a las Transacciones Financieras de las Personas Juridicas y Entidades

Econdmicas sin Personalidad Juridica* (ITF) so sadzbou 1,5%.

V sucasnosti plati vo Venezuele tzv. ,Impuesto alas Grandes Transacciones
Financieras® (IGTF). Ide o dan z velkych finan¢nych transakcii, ktora nahradila uz spominané
IDB a ITF dane. P6vodné znenie tejto dane z roku 2015 bolo zamerané prevazne na subjekty so
Specidlnym postavenim, tzv. ,,sujetos pasivos especiales®. ISlo o pravnické osoby s vysokymi
obratmi v bolivaroch. Sadzba tejto dane bola vyske 0,75%, no neskor sa v roku 2018 zvysila na

1%. (Gonzalez Peréz a Lopez Lopez, 2013)

Zasadny prelom nastal v roku 2022, ked’ bola schvalena reforma IGTF. Tato reforma uz
nepovazovala za subjekt dane iba subjekty so Specidlnym postavenim, ale aj fyzické osoby
a hospodarske subjekty bez pravnej subjektivity. TaktieZ rozsirila pdsobnost’ dane na transakcie
v cudzich menéch a kryptomenach odliSnych od venezuelského petra. Reforma explicitne
umoznila stanovit’ sadzby dane v rozmedzi od 2 % az do 20 % pre transakcie v domacej mene

a 3% az 8% pre transakcie v cudzich menach a kryptomenéch.(Holland & Knight, 2022)

Hlavnym dovodom znovuzavedenia IGTF a jej naslednu reformu mozno pripisat’ reakcii
na prebiehajicu dolarizaciu venezuelskej ekonomiky. Ta zacala v roku 2018 kedy, v suvislosti
s hyperinflacnym cyklom, pomer vkladov v bankach uskuto¢nenych v cudzich menéch

k celkovym vkladom presiahol 40%. V roku 2019 sa proces dolarizacie urychlil eSte viac
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z dovodu narodnym vypadkom elektriny, kedy sa vlada musela a povolit’ transakcie v cudzich

mendach. IGTF plni pre krajinu tieto ucely:

1. zvySenie prijmov do Statneho rozpoctu,
2. ozivenie narodnej meny bolivara,

3. realizacia menovej politiky.

Z fiskélneho hladiska bola dan zavedena s ti¢elom pokryvania verejnych vydavkov
v ekonomike, ktora stratila zna¢nu Cast’ svojej produkcnej kapacity, ked’ krajina celila poklesmi

miery rastu od roku 2014 a vysokou turoviiou inflacie a hyperinflacie v rokoch 2017-2022.

1.3.2 Mechanizmus vyberu dane a predmet dane
Mechanizmus vyberu IGTF nadvézuje na vS§eobecnu logiku dani z finan¢nych transakcii.
Mechanizmus funguje na principe zrazky dane v momente uskutocnenia transakcie. Je
postaveny na kombindcii automatického vyberu prostrednictvom finanénych inStiticii a

systému agentov percepcie. (Nayma Consultores, 2022)
Medzi predmety tejto dane mdzeme povazovat tieto operacie:

1. Transakcie vykonavané v narodnej mene bolivar,
2. transakcie v cudzej mene a neStatnych kryptoaktivach (napr. bitcoin),

3. Specifické financné operacie — burzové a kapitalové transakcie.

Pri finan¢nych transakciach v banke, ako napr. vyber z bankomatu, zrazku dane
vykondva samotnid banka. Pri platbach, v cudzej mene a kryptomenach, voci subjektom
klasifikovanych pre tato dai, zrdzku vykonava samotny prijemca platby, pricom dafiova sadzba

zavisi od typu meny.

1.3.3 Ekonomické dopady zavedenia dane z financnych transakcii
Zavedenie IGTF vo Venezuele, a najmé jej zdsadnd reforma z marca 2022, ktora rozsirila
zdanenie aj na bezné platby v cudzej mene, malo vyznamné ekonomické dopady na viacero
oblasti. Zmeny mdzeme pozorovat od makroekonomickych ukazovatel'och aZ po spravanie
jednotlivych ekonomickych subjektov. IGTF sa rychlo stala jednym z najvyznamnejSich
prijmov do venezuelského Statneho rozpoctu. Uz v nasledujicom roku po jej reforme sa stala

tretim najvacsim danovym prijmom vo Venezuele. VA¢Si podiel na neropnych prijmoch Statu
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mali uz iba dan z pridanej hodnoty a dan z prijmu. Podiel jednotlivych typov dani na prijme do

Statneho rozpoctu pre rok 2023 vo Venezuele je podrobnejSie zobrazeny v tabulke €. 2.

Tabulka 2 Prijem do Statneho rozpoctu vo Venezuele za rok 2023

Sadzba dane PO,(.l el na
o prijmoch SR
v % o
v %

Dan z pridanej hodnoty 16 46,13
Dan z prijmu 15-34 16,55
Dan z finan¢nych transakeii 2-3 15,26
Colné poplatky Variabilna 15
Ostatné dane Variabilna 7

Zdroj: Viasmé spracovanie, prodavinci

Ako vyplyva z tabulky, uz v roku 2023 tvorila IGTF viac ako 15 % Statneho rozpoctu.
Zavislost’ venezuelskej vlady od tohto prijmu vSak nad’alej rastie. Podl'a analytickych odhadov
portalu Prodavinci z roku 2024 stipol podiel IGTF na $tatnych prijmoch uz na 17 %. Spolu s
daniou z pridanej hodnoty tak tieto dve regresivne dane tvoria az 66 % vSetkych danovych
prijmov $tatu. Tento vyvoj ukazuje, Ze hoci bola IGTF pdvodne prezentovana ako dan pre vel'ké
transakcie a subjekty, v praxi sa z nej stal masivny nastroj na financovanie Stdtneho aparatu,

ktory priamo zat’azuje bezné obyvatel'stvo (Prodavinci, 2024)

Nasledkom zavedenia dane, ktora vedie k zdrazeniu tovarov a sluzieb v dosledku
narastu nakladov podniku, ktoré si podnik premietne do svojej cenotvorby, boli obavy o narast
snahy o obchadzanie platenia tejto dane a danovych Unikov. NajrozSirenejSim spdsobom
vyhnutia sa plateniu IGTF sa stali hotovostné platby v cudzej mene, ktoré¢ podla zdkona
nepodliehajii dani. Vyznamnou stratégiou pre obchidzanie tejto dane je tieZ nevystavovanie
faktar alebo vyuZivanie digitdlnych peniaZeniek a platobnych bran ako je napr. Binance alebo

PayPal.

Vyvoj podielu tejto neformalnej, tzv. Sedej ekonomiky kde transakcie prebiehaju mimo
evidencie a teda nie st evidované ani zdanené, mozeme vidiet’ na grafe &. 2. V porovnani s Cile,
v ktorej je jeden z najmensich podielov Sedej ekonomiky v oblasti latinskej Ameriky a tento
podiel sa stabilne drzi na hodnote priblizne 25%, sa vyvoj tohto ukazovatel'a vo Venezuele

vel'mi liSi. M6Zeme si v§imnut', ze za ostatnych pét’ rokov mé tento ukazovatel’ narastajici trend
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a takmer trojnasobok hodnoty aké su v Cile. Narast o skoro 16% od roku 2022, poukazuje na

to, ze zavedenie IGTF posilnilo Sedu ekonomiku i ked’ to nie je jediny z dovodov. (Giussepe,

2025)

Graf 2 Vyvoj Sedej ekonomiky vo Venezuele v sledovanych obdobiach
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Zdroj: Vlastné spracovanie

V socialnej oblasti boli dopady zavedenia tejto dane taktiez problematické. Odbornici

poukazujl na to, Ze aj napriek rekordnému prijmu do Statneho rozpoctu z vyberu na daniach,

zije podl’a stidie Katolickej univerzity Andrés Bello viac nez 70% obyvatel'stva pod hranicou

chudoby. Mézeme tvrdit’, ze IGTF dokdze generovat’ vyznamné prijmy do rozpoctu a nahradit’

tym Ciastocne dieru, ktora vznika pri nedostatocnom vybere tradi¢nych dani. AvSak toto ide na

ukor zvySenia nakladov a rizika presunu Casti ekonomiky do Sedej zony. (Marotta Lanzieri,

2021)
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1.4 Dan z finanénych transakcii na Slovensku
Dan z finan¢nych transakcii (DFT) na Slovensku predstavuje novu dan, ktord bola

zavedena ako sucast’ konsolidacnych opatreni vlady. Platnost’ tejto dane zacala od aprila 2025.

1.4.1 Dovody zavedenia a legislativny ramec

DFT bola zavedena zdkonom 297/2024 Z. z. o dani z finan¢nych transakcii a 0 zmene
a doplneni niektorych zakonov, ktory bol schvéaleny parlamentom 3. oktdbra 2024. Datum
ucinnosti tohto zakona bol od 1. januara 2025, i ked’ v realite zacala daitova povinnost’ vznikat’
az od 1. aprila, kedy je stanovené prvy zdanovacie obdobie. Hlavnym dévodom zavedenia tejto
dane bolo zvySenie prijmov Statu pocas konsolidacie verejnych financii. Ciel'om dane je uvalit’
relativne nizku sadzbu dane na Siroky objem finanénych operacii podnikatel'skych subjektov.
Ocakéavané prijmy z tejto dane boli predpokladané vo vyske priblizne 700 miliéonov eur rocne.
Z hladiska dafiového systému je tato dafi vnimana ako osobitna a dopiiia uz existujuce priame

a nepriame dane. (Ministerstvo financii, 2024a)

1.4.2 Mechanizmus vyberu dane, predmet dane a sadzba dane
Podl'a zakona 297/2024 Z. z. o dani z financnych transakcii a o zmene a doplneni

niektorych zdkonov je predmetom dane:

1. , financna transakcia, pri ktorej dochddza k odpisaniu sumy financnych prostriedkov
z platobného uctu danovnika,

2. pouzitie platobnej karty vydanej k transakcnému uctu, na ucely vykonania financnej
transakcie, a

3. preuctovany ndklad suvisiaci s vykonanim financnej transakcie, ktora sa vztahuje na

cinnost danovnika vykonavanu v tuzemsku. *

Zakon obsahuje aj Siroky okruh vynimiek, ktoré nie st vnimané ako predmet dane. Tieto
vynimky maji obmedzit’ negativny dopad DFT na niektoré typy platieb. Ide napriklad o platenie
dani, odvodov a prispevkov SR, ndkup Statnych dlhopisov alebo platobnd operacia medzi

uctami danovnika u rovnakého poskytovatela.
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Platitel'om DFT je primarne poskytovatel’ platobnych sluzieb (banky), ale v niektorych
pripadoch je to aj:

1. danovnik, ktory je pouzivatelom platobnych sluzieb poskytovatel'a so sidlom mimo
uzemia SR

2. danovnik, ktorému su preuctované naklady stvisiace s vykonanim finan¢nej transakcie,
alebo

3. danovnik, ktory vykonava finan¢né transakcie na inom ako transak¢nom ucte.

Platitel' dane zodpovedna za spravnost’ vypoctu dane, jej vyber od danovnika a je
povinny tuto dan za prislusné zdanovacie obdobie zaplatit’ spravcovi dane najneskor do
konca kalenddrneho mesiaca bezprostredne nasledujlicecho po zdatiovacom obdobi.
V rovnakej lehote je platitel dane povinny predlozit ozndmenie o vySke dane

prostrednictvom elektronického oznamenia. (KLT Audit, 2024)

Sadzba dane je uréena na zaklade typu transakcie, ktort danovnik vykonava. Aktualne

sadzby dane v roku 2025 mo6Zzeme vidiet’ v tabulke ¢. 3.

Tabulka 3 Sadzby dane pre jednotlivé transakcie platné pre rok 2025

Sadzba Maximalna vySka
dane dane

Typ transakie

Debetna finan¢na transakcie 0,4% 40 EUR

Vyber hotovosti 0,8% bez limitu

Pouzitie platobnej karty 2EUR |2 EUR
Preuctovanie nakladov 0,4% 40 EUR/bez limitu

Zdroj: Vlastné spracovanie

1.4.3 Uctovné zobrazenie dane z financnych transakcii u platitel'a

Zavedenie dane z finan¢nych transakcii prinieslo i€¢tovnym jednotkdm, ktory je priamo
viazany na uskutociiovanie platieb. Ked’Ze ide o Specificku dan, ktora sa uplatiiuje pri ubytku
peiiaznych prostriedkov z podnikatel'ského (transakéného) Uc¢tu danovnika, jej uctovanie
ovplyviluje penazné toky danovnika a zaroven ovplyviiuje aj vySku finan¢nych ndkladov.
V tabul’ke €. 4 st zndzornené uctovné pripady, pri ktorych vznikla danova povinnost’ z titulu

dane z finan¢nej transakcie danovnikovi, ktorému zabezpeci zactovanie dane banka.
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Tabulka 4 Uctovné zobrazenie dane z financnych transakcii u platitela

. pr. g(c):;la d Text Predkontacia

1 VBU | Uhrada faktury 11,000.00 € 321/221
la VBU Transak¢na dan (0,4% - max 40€) 40.00 € 538/221

: Vyber hotovosti z bankomatu do 261/221
2 VBU, PPD pokladne 2,000.00 € 211/261
2a VBU Transak¢na dan (0,8%) 16.00 € 538/221
3 VBU Ro¢ny poplatok za platobnu kartu 2.00 € 538/221

Zdroj: Viastné spracovanie

V pripade, kedy by bol danovnik pouzivatelom platobnych sluzieb poskytovatela so
sidlom mimo uzemia SR je zodpovedny za vypocet a odvod dane on sdm. V tabulke ¢. 5 st
znazornené uctovné pripady, ktoré by sprevadzali vypocet transakénej dane samotnym

danovnikom.

Tabulka 5 Zobrazenie vypoctu dane z financnych transakici daniovnikom

Doklad Text Predkontacia
1 IUD Predpis transakénej dane 40.00 € 538/345
2 VBU | Uhrada transakénej dane 40.00 € 345/221

Zdroj: Vlastné spracovanie

1.4.4 Ocakadvané a realne ekonomické dopady

Daii z finan¢nych transakcii by mala priniest’ dodatocné prijmy do Statneho rozpoctu, no
jej kritici oCakavaju najméa negativny vplyv ako narast nédkladov firiem, inflaciu, pokles HDP,
zmenu platobnych navykov spotrebitel'ov alebo odliv transakcii do zahranicia. Kritika sa ozyva
taktieZ zo strany podnikatelov, ktori upozorfiuji na zhorSenie podnikatel'ského prostredia

a znizenie konkurencieschopnosti voci zahraniénym firmam. (STVR,2024)

Povodné predpoklady Ministerstva financii SR ratali s tym, Ze za prvych devit mesiacov
ucinnosti zakona od aprila do decembra 2025 prinesie nova dail do $tatnej pokladnice priblizne

550 miliénov eur. (Ministerstvo financii SR, 2024b)

Skutoény vyber dane vSak odhalil vyrazni behaviordlnu zmenu daniovnikov. Podl’a
sprav o plneni Statneho rozpoctu priniesla dan za prvy Stvrtrok svojej platnosti, teda za obdobie
od aprila do augusta, 134,6 miliona eur (Ministerstvo financii SR, 2025a), pricom Rada pre

rozpoc¢tovu zodpovednost’ vo svojich odhadoch nasledne prehodnotila celorocné ocakévania
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smerom nadol na troven priblizne 420 miliénov eur. Rozsah tohto vypadku oproti povodnym
planom sa definitivne potvrdil s bliziacim sa koncom roka. Podl'a oficialnej spravy MF SR o
hotovostnom plneni Stdtneho rozpoctu, zverejnenej 2. decembra 2025, dokézal stat do konca

novembra vybrat’ na transakcnej dani len 283,3 miliona eur. (Ministerstvo financii, 2025b)

Okrem nenaplnenia fiskalnych cielov si nepriaznivé ekonomické dopady plosného
zdanenia vynutili aj rychlu legislativnu tpravu. Dna 30. septembra 2025 parlament schvalil
novelu vo forme zédkona ¢. 272/2025 Z. z., ktora priniesla zasadnu zmenu tykajicu sa malych
podnikatel’'ov. S i€innostou od 1. januara 2026 boli fyzické osoby — podnikatelia (zZivnostnici)
od platenia dane z finan¢nych transakcii definitivne oslobodeni. V praxi to znamenalo, Ze banky
tymto subjektom poslednykrat stahovali dain v januari 2026 za zrealizované decembrové
transakcie. Od zaciatku roka 2026 tak dafiové bremeno z dane z financnych transakcii pripada

vyluéne na pravnické osoby. (TPA Group, 2025)

Celkové dopady tohto opatrenia zhodnotila aj Rada pre rozpoctova zodpovednost’. Vo
svojich oficidlnych hodnotiacich spravach, publikovanych koncom roka 2025 inStiticia
podrobila transakénli dan ostrej kritike a oficidlne ju zaradila medzi opatrenia s vysoko

Skodlivym dopadom na celkovy ekonomicky rast krajiny. (Teraz.sk,2025)
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2 Ciel’ prace, metodika a metody skumania

Primérnym cielom diplomovej prace je komplexne zhodnotit’” vplyv zavedenia dane
z finan¢nych transakcii v Slovenskej republike na ziskovost malych a velkych uctovnych
jednotiek jej dopad na ich hospodarenie a danové planovanie. Diplomovéa praca sa tiez snazi
identifikovat’ do akej miery sa zavedenie dane z financnych transakcii reflektovalo na
nakladovej struktire podnikov a ¢i doslo k zhorSeniu ich ziskovosti. V ramci diplomovej prace,
sa detailne zaoberdme danou z finanénych transakcii v troch vybranych krajinach, presnejsie
Mad’arsko, Venezuela a Slovenska republika. Dalej sa venujeme dovodom jej zavedenia,
predmetu dane, vyske sadzieb, a v neposlednom rade, ekonomickym dopadom, ktoré jej
zavedenie malo na makroekonomické ukazovatele alebo na zmenu spravania domacnosti

a podnikov.

Na dosiahnutie hlavného ciel’a diplomovej prace sme si stanovili ¢iastkové ciele, medzi

ktoré patria:

e Teoretické vymedzenie dane z financnych transakcii, jej historicky vyvoj ajej
uplatnenie vo vybranych krajinach,

e analyza pravnej Upravy zameranej na dan z finan¢nych transakeii,

e komparacia predmetu dane, vysky sadzby dane a dovody zavedenia medzi vybranymi
krajinami,

e analyza dopadov zavedenia dane z financnych transakcii vo vybranych krajinach,

e vyber malej a velkej uctovnej jednotky, pri ktorych bude skiimana ziskovost’ pred a po

zavedeni dane.

Pred samotnym vypracovanim diplomovej prace, sme si spravili prehl'ad o odbornej
literature a d’alSich zdrojoch viazucich sa k danej oblasti. Pri vypracovavani teoretickej Casti
prace sme pouzili a pravne predpisy Slovenskej republiky, udaje zo Statistickych uradov
a narodnych bank danych krajin, knizné publikécie, ale aj ¢lanky z internetu, ktoré st uvedené
v zozname pouzitej literatary. Teoretické poznatky, ktoré sme ziskali v prvej kapitole

diplomovej prace, ndm pomohli lepSie sa zamerat’ na aplikacnu Cast’ prace.
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Pri pisani diplomovej prace sme vyuzili rézne metddy:

metdda syntézy — spojili sme vSetky literarne, internetové a legislativne zdroje
a vytvorili medzi nimi vzdjomnu spojitost’,

metdda deskripcie — popisali sme jednotlivé nalezitosti tykajice sa dane z finan¢nych
transakcii vo vybranych krajinach,

metoda komparacie — pomocou tejto metody sme pozorovali rozdiely v predmetoch dane
a sadzbach medzi vybranymi krajinami,

metoda extrapolacie — vyuzitim extrapolacie sme dokazali anualizovat’ hodnotu

danovych nékladov.
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3 Vysledky prace a diskusia

V praktickej Casti diplomovej prace sa zameriame na empirické zhodnotenie vplyvu
dane z finan¢nych transakcii na hospodarenie a danové planovanie vybranych uUctovnych
jednotiek. Ako zédklad tejto analyzy buda pouzité informacie, ktoré vychadzaji z individualnych
uctovnych zavierok zostavenych v sulade so zdkonom ¢.431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov. Primdrnym analytickym ukazovatel'om bude polozka uctu 538 — Ostatné
dane a poplatky, na ktory sa dan z financnych transakcii zavedena zdkonom ¢. 279/2024 Z. z.
uctuje s ucinnost'ou od 1. aprila 2025. Obdobie, v ktorom budeme tito polozku sledovat’ zahfna
uctovné obdobia pred nadobudnutim Gc¢innosti daného zakona a uctovné obdobie po zavedeni
tejto dane. Sledované obdobia pred zavedenim sluzia ako referencna zakladiia, pomocou ktorej
dokazeme identifikovat vyvojové tendencie tejto polozky nezatazenych novou dafovou

povinnostou ako aj obdobie po jej zavedeni.

Na tucely analyzy boli vybrané dve rozne uctovné jednotky zastupujuce odlisné
vel'kostné kategdérie v zmysle §2 zdkona o uctovnictve. Ako velka uctovnad jednotka bola
zvolena Siemens Healthcare s. r. 0. a mala G¢tovna jednotka Slatinska pekaren s. r. o.. Cielom
vyberu uctovnej jednotky z odliSnej velkostnej kategdrie je postdenie intenzity dopadu dane
z finan¢énych transakcii v zavislosti od velkosti a objemu finan¢nych operacii analyzovanych

subjektov.

Pre ucely analytického spracovania dat bola vyuzitd horizontdlna analyza zobrazujlica
medzirocné zmeny sledovanej poloZky v absolitnom aj relativnom vyjadreni. TieZ bola pouZita
vertikalna analyza, ktora ndm umoznila posudit’ podiel poloZzky 538 — Ostatné dane a polozky

na vybranych ukazovatel'och hospodéarenia. Konkrétne ide o ukazovatele:

e celkové danoveé ndklady,
e vysledok hospodarenia pred zdanenim,
e C(isty obrata
e okamzita likvidita
Tymto sposobom dokdzeme zachytit’ absolitnu zmenu v dailovom zat'azeni, ale aj

vyhodnotit’ jej dopad na rentabilitu a celkovu finan¢nt situdciu vybranych uctovnych jednotiek.
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3.1 Analyza vel’kej Gictovnej jednotky

Predmetom analyzy v ramci tejto podkapitoly je spolo¢nost’ Siemens Healthcare s.r.0.,
ktora pdsobi na slovenskom trhu ako stcast’ globalnej skupiny Siemens Healthineers. Z hl'adiska
vlastnickej Struktury je spolocnost” Siemens Healthcare s.r.o. v plnom vlastnictve materske;j
spolo¢nosti Siemens Healthineers Holding III B.V., ¢o ju =zacClenuje do Struktary

medzinarodného korporatneho zoskupenia.

Materska skupina Siemens Healthineers je poprednou globalnou spolo¢nost’ou v oblasti
zdravotnictva so sidlom v Erlangene v Nemecku, ktora sa zameriava na medicinske technolégie
a diagnostiku a ponuka Siroké spektrum produktov vratane zobrazovacich systémov,
laboratérnej diagnostiky a pokrocilych terapeutickych rieseni. Spolo¢nost’” disponuje viac ako
130-ro¢nou histériou a zamestnava viac ako 71 000 pracovnikov vo viac ako 70 krajinach sveta,
pricom dlhodobo urcuje smer vyvoja v oblasti zdravotnickeho zobrazovania, laboratdrnej

diagnostiky, klinickej terapie a digitdlneho zdravia.

Slovenska dcérska spolo¢nost’ Siemens Healthcare s.r.o. nie je len obchodnym
zastipenim materskej skupiny, ale plni na uzemi Slovenskej republiky viacero klucovych
funkcii. V ramci Development Center spolo¢nost’ kazdoro¢ne rozsiruje svoje know-how, rozsah
znalosti a poskytovanych sluzZieb, pricom vyvija inovativne funkcie pre eHealth portaly a
aplikacie urcené pre svetovy trh. Zarovenn Accounting & Controlling Hub, ktory je sucastou
slovenskych operacii, zastreSuje timy s globalnymi a regiondlnymi kompetenciami pre 21 krajin,

v ktorych ma skupina Siemens Healthineers priame zastipenie.

Z hladiska financnej vykonnosti spolo¢nost’ Siemens Healthcare s.r.o. v roku 2024
zvysila zisk 0 64 % na troven 13 299 854 eur a jej trzby vzrastli o 48 % na hodnotu 159 635
975 eur. Vlastny kapital spolocnosti dosiahol hodnotu 18 167 701 eur. Na zéklade vedenych
finanénych ukazovatelov mozno konstatovat,, Ze spolo¢nost’ Siemens Healthcare s.r.o. spiia
kritéria vel'kej i€tovnej jednotky v zmysle § 2 ods. 10 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v
zneni neskorSich predpisov. Spolo¢nost’ Siemens Healthcare s. r. 0. uplatituje hospodarsky rok

v obdobi od 1. oktobra do 30. septembra.
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3.1.1 Vyvoj danovych ndkladov v sledovanom obdobi

Vychodiskovy bod analytickej Casti predstavuje hodnotenie celkového vyvoja danovych
nakladov spolo¢nosti Siemens Healthcare s. r. o. vsledovanom obdobi. Vzhl'adom na
skutocnost’, ze spoloc¢nost’ Siemens Healthcare s. r. o. zostavuje uctovnu zavierku k 30.
septembru jednotlivych rokov a dani z financnych transakcii nadobudla ucinnost’ 1. aprila 2025,

bude v sledovanom uc¢tovnom obdobi 2024/2025 zohl'adnenych iba Sest’ mesiacov jej t€innosti.

Danové naklady z dvoch hlavnych poloziek. Prva polozku predstavuju dane z prijmov
pravnickych osob, ktoré Gctovna jednotka uctuje prostrednictvom uctov 591 — Splatnd dan
z prijmov a 592 — Odlozena dan z prijmov. Druht polozku tvoria dane a poplatky evidované
v uctovej skupine 53 — Dane a poplatky. Prave skupina 53 bude primarnym predmetom analyzy,
pretoze dan z finanénych transakcii sa UCtuje prave na ucet 538 — Ostatné dane a poplatky.
Uttovna jednotka explicitne neuvadza vo svojej uétovnej zavierke detailné ¢lenenie
jednotlivych uctov v ramcei Gctovej skupiny 53 — Dane a poplatky, priCom vo vykaze ziskov a
strat prezentuje iba ich suhrnnii hodnotu. Z tohto dévodu analyza pracuje s touto Uctovnou
skupinou ako celkom. Z tohto doévodu je potrebné zdoraznit’, Ze zavery o absolltnej vySke dane
z finanénych transakcii predstavuju odovodnenu interpretaciu a nie jednoznacne preukazanu
skuto¢nost’. Napriek absencii detailného rozliSenia uctov v skupine 53, mo6Zeme ale povazovat’
analytické zavery za dostato¢ne preukazatelné, a to najmi vzhl'adom na vynimo¢ny rozsah
narastu tejto polozky, ktory je nepomerne vyssi nez naznacuje trend vyvoja tejto polozky za

minulé sledované obdobia.

3.1.2 lIdentifikacia zakladu pre vypocet dane

Na to aby sme mohli postdit’ daiiové zat'azenie vychadzajuce z dane z finan¢nych
transakcii, musime najprv urcit hodnotu nékladov, ktoré tejto dani podliehaju. Ked'Ze plati, ze
uctovné naklady podniku nie vzdy znamenajl odliv pefiaznych prostriedkov z bankového tctu
alebo pokladnice, bolo nevyhnutné analyticky upravit' celkové naklady podniku s cielom

vycislit’ tu Cast’, ktora predstavuje skuto¢né finan¢né transakcie podliehajuce tejto dani.

Vychadzajuc z vykazu ziskov astrat za uctovné obdobie 2024/2025, spolocnost’
Siemens Healthcare s. 1. 0. vykazala celkové néklady na hospodarsku ¢innost’ vo vyske 166 045
613 eur. Z tychto nakladov boli odpocitané polozky, ktoré podla zakona 279/2024 Z. z.

nepodliehaji zdaneniu, resp. nemaju charakter bankového prevodu.

28



Po odpocitani tychto poloziek sme ziskali zdkladnu pre dan z finan¢nych transakcii
v odhadovanej vyske 143 462 462 eur. Tento objem reprezentuje primarne platby dodavatelom
za tovar, material a externé sluzby, ktoré su realizované bezhotovostnym platobnym stykom

a teda s predmetom tejto dane.

3.1.3 Komparacia nominalnej a efektivnej danovej sadzby

Zakon stanovuje sadzbu dane z finan¢nych transakcii vo vyske 0,40 % zkazdej
transakcie. Avsak pri kazdej transakcii plati zakonny strop vo vyske 40 eur na jednu transakciu.
Toto v praxi znamena, ze transakcie, ktorych hodnota prekroc¢i hranicu 10 000 eur, uz nie su

zdanované plnou sadzbou.

Prave tu prichadza k rozdielu nominalnej a efektivnej danovej sadzby. Ak by zdkonom
platny neexistoval a ti¢tovna jednotka by platila 0,40 % z celej ocistenej danovej zakladne, jej
ro¢na vyska by dosiahla hodnotu takmer 573 850 eur. Skuto¢ny odhadovany roény naklad je
vSak 251 154 eur, Co je o viac ako dvojnasobne nizsia hodnota. Dévodom tohto rozdielu st
uskutocnené platby, pri ktorych sa strop 40 eur uplatiiuje pravidelne, a tym sa efektivna danova

sadzba odchyl'uje od nomindlnej sadzby.
Pre vypocet skuto¢nej efektivnej daniovej sadzby sme pouZili nasledujuci vzorec:

, . skutocny odhadovany naklad
Efektivna danova sadzba (%) =

danova zakladna

Pri vyske skutocnych odhadovanych ro¢nych nakladov 251 154 eur a danovej zakladne
143 462 462 eur, je vysledkom efektivna dafiova sadzba na tirovni 0,18 %. MdZeme preto tvrdit’,
ze ¢im vicsie transakcie uctovna jednotka realizuje, tym menej plati v pomere k ich hodnote.

Vzt'ah medzi vySkou transakcie a efektivnou daftovou sadzbou sme si znazornili na grafe ¢. 3.
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Graf 3 Krivka efektivneho danového zatazenia
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Zdroj: Vlastné spracovanie

Ako znazornuje krivka na grafe, do hranice 10 000 eur plati pre kazdu transakciu
konStantnd nomindlna sadzba 0,40 %. AvSak v momente, kedy vySka faktiry prekroci tito
hranicu, uplatnenie zdkonného stropu vo vyske 40 eur spdsobuje prudky exponencidlny pokles

efektivneho danového zat’azenia.

3.1.4 Horizontdlna analyza uctovej skupiny 53

Vyvoj uctovej skupiny 53 — Dane a poplatky, za vSetky sledované obdobia je uvedeny
v tabulke €. 6. Z uvedenych tdajov vyplyva, Ze tato skupina vykazovala za sledované obdobie
relativne stabilny charakter s mierne rastiicou tendenciou. V prvom sledovanom obdobi a to v
roku 2022/2023 bola tato polozka vykazana v sume vo vyske 16 002 eur. Medziro¢nd zmena
medzi tymito obdobiami teda predstavovala narast o 1 531 eur, resp. o 10,58 %. Tento narast
mozno pripisat’ rastu podnikatel'skej aktivity spolocnosti, ked’Ze v tomto istom obdobi méZeme
pozorovat’ narast ¢istého obratu o viac ako 60 %. Podiel skupiny 53 na ¢istom obrate sa pritom
v roku 2022/2023 znizil z0,0215 % na 0,0148 %, Co naznacuje Ze rast nakladov na dane

a poplatky nebol proporciondlny k dynamike rastu obchodnych aktivit spolo¢nosti.
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Tabulka 6: Vyvoj skupiny 53 - Dane a poplatky a vybranych ukazovatelov hospodarenia spolocnosti Siemens Healthcare

s.r.o. v sledovanom obdobi

Ukazovatel’ 2022/2023 2023/2024 2024/2025
Skupina 53 - Dane a poplatky
(EUR) 16 002 24152 149 729
Medziro¢na zmena (EUR) - +8 150 +125 577
Medziro¢na zmena (%) - 50.93 % 519,97 %
Cisty obrat (EUR) 107 979 638 159 635 975 183 549 040
VH pred zdanenim (EUR) 7421 351 12 313 833 14 474 176
Celkové naklady na hospodarsku
¢innost’ 97 361 552 146 632 308 166 045 613
Podiel sk. 53 na Cistom obrate 0.0148 % 0.0151 % 0.0816 %
Podiel sk. 53 na VH pred
zdanenim 0.2156 % 0.1961 % 1.0345 %
Podiel sk.53 na celkovych
nakladoch 0.0164 % 0.0165 % 0.0902 %

Zdroj: Individualne 1ictovné zavierky spolocnosti Siemens Healthcare s.r.o. za sledované obdobia, viastné spracovanie

V uctovnom obdobi 2023/2024 sa v medzirocnom porovnani s predchadzajucim
uctovnym obdobim zvysila hodnota skupiny 53 o 8 150 eur, resp. 0 50,93 %. Aj ked’ tento nérast
moze pdsobit’ vyraznejsie ako v predchadzajiicom obdobi, z pohl'adu absolutnej vysky zostdva

skupina 53 zanedbateI'nou nakladovou polozkou.

Vyrazna zmena tejto polozky nastava v sledovanom uctovnom obdobi 2024/2025, kde
hodnota skupiny 53 prudko vzrastla na hodnotu 149 729 eur. V porovnani s predchadzajiicim
uctovnym obdobim ide o nérast o 125 577 eur, ¢o zodpoveda medzirocnému zvyseniu o 519,97
%. Tento prudky narast nemozno pripisat’ rozSirovaniu podnikatel'skych aktivit spolo¢nosti,
pretoZze Cisty obrat vzrastol iba o 14,98 %, teda niekol’konasobne pomalSie nez sledovana
skupina nékladov. Ako vyplyva z grafu ¢. 4, ide o skokoviu zmenu, ktorej vyskyt casovo

kore$ponduje so zavedenim dane z finan¢nych transakcii.
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Graf 4 Vyvoj skupiny 53 - Dane a poplatky v EUR v sledovanom obdobi
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Zdroj: Viasmé spracovanie

Interpretaciu uvedenych zisteni podporuje aj analyza relativnych ukazovatel'ov
prezentovanych v grafe ¢. 5. Podiel uc¢tovej skupiny na vysledku hospodarenia pred zdanenim
vykazoval v rokoch 2021/2022 az 2023/2024 postupny pokles ato z 0,297 % na 0,196%.
V uctovnom obdobi 2024/2025 vsak doslo k obratu tohto trendu a hodnota ukazovatel’a vzrastla
az na 1,034 %. Toto znamend, Ze v poslednom sledovanom obdobi predstavuje tato polozka
viac ako 1% zisku pred zdanenim, o predstavuje viac ako péatnasobny ndrast v porovnani
s predchadzajucim uctovnym obdobim. Rovnaky vyvoj moézeme pozorovat aj pri ukazovateli

podielu skupiny 53 na ¢istom obrate, ktory sa zvysil z 0,0151 % na 0,0816 %.

Graf'5 Zobrazenie podielu nakladovej skupiny 53 na vysledku hospodarenia pred zdanenim a cistom obrate
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Zdroj: Vlastné spracovanie

32



Pri interpretacii je nutné zohladnit' nerovnomernost’ spojeni so zavedenim dane
z finanénych transakcii. Vzhl'adom na u¢innost’” zdkona od 1. aprila. 2025, dostupné data
reflektuju iba polro¢né obdobie redlneho zataZenia touto danou. Ak by sme pri nezmenenej
Struktare bankovych transakcii aplikovali tento naklad na cely Gctovny rok, moézeme pomocou
extrapolacie odhadnut’ ro¢ny dopad na skupinu 53 na Grovni 250 000 eur. PriCom tato suma by
tvorila priblizne 1,73 % vysledku hospodérenia pred zdanenim dosiahnutého v roku 2024/2025,
¢o pre velku uctovnu jednotku predstavuje vyznamnu polozku. Aj ked’ ide len o orientacny
odhad, poskytuje relevantnu referenciu pre postdenie celoroéného vplyvu dane z finanénych
transakcii na hospodarenie spolo¢nosti. Zaroven je vSak potrebné pripustit’, ze vysledna hodnota
mdze byt v realite nizsia, ak spolo¢nost’ v ramci daitového planovania pristapila k optimalizacii

poctu a objemu svojich transakcii.

3.1.5 Vplyvdane z financnych transakcii na vysledok hospodarenia a ziskovost
velkej uctovnej jednotky
Pre tucely komplexného zhodnotenia vplyvu dane =z finanénych transakcii na
hospodarenie a ziskovost’ uctovnej jednotky, je dolezité kvantifikovat' jej dopad na klicové
ukazovatele rentability. Ciel'om naSej analyzy preto budu ukazovatele rentability trzieb (ROS),
rentability celkovych aktiv (ROA) aukazovatel' rentability vlastného kapitdlu (ROE). Pre

vypocet tychto ukazovatel'ov pouzijeme nasledovné vzorce:

Cisty zisk (EAT)
Cisty obrat

Rentabilita trzieb (ROS) =

Cisty zisk (EAT)
Celkové aktiva

Rentabilita celkovych aktiv (ROA) =

Cisty zisk(EAT)

Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) = — -
Vlastné imanie
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Ako uvadzame v teoretickej Casti diplomovej prace, dan z finan¢nych transakcii sa
v zmysle Zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov, povazuje za vydavok, ktory je danovo
uznany. Z tejto skutoCnosti vyplyva, Ze vSetky ndklady na tuto dan, znizuju zaklad dane
z prijmov pravnickych osob a tym zmieriiuji negativny vplyv tychto nakladov na Cisty zisk.
Tento efekt sa nazyva danovy §tit. Pri sadzbe dani z prijmov pravnickych oséb vo vyske 21 %,
ktord bola platnd vroku 2025, predstavuje redlny vplyv ndkladov DFT na vysledok

hospodarenia po zdaneni len 79 % z pdvodnej vysky nakladov.

Na to aby sme objektivne posudili aky vplyv malo zavedenie DFT na rentabilitu uctovne;j
jednotky zostrojime tri scenare. Tie budu vychadzat’ z idajov individualnej uctovnej zavierky
za (i&tovné obdobie 2024/2025. Uétovna jednotka v tomto obdobi vykazala &isty obrat vo vyske
183 549 040 eur, celkové aktiva vo vyske 66 087 415 eur, vlastné imanie vo vyske 18 843 426

a Cisty zisk vo vyske 13 975 579 eur. Prostrednictvom tychto scenarov znazornime:

1. Scenar A - modelovy stav, ak by DFT nebola vobec zavedena,
2. scenar B - polrocny vplyv DFT na ukazovatele rentability v uctovnom obdobi

2024/2025,

3. scenar C - modelovy stav anualizovaného pdsobenia DFT.

Pre prehl'adnejSie zndzornenie zmien v ¢istom zisku a ukazovatel'och rentability si tieto

hodnoty zobrazime v tabulke.

Tabulka 7 Zmeny hospoddrskych ukazovatelov vo velkej UJ v sledovanom obdobi

Scenar A (Bez Scenar B Scenér.C . .
Ukazovatel’ DFT) (Skutotnost) (Anuallz(,)vana Rozdiel (C-A)
celorocna DFT)
EAT 14 074 785 eur 13 975 579 eur 13 876 373 eur - 198 412 eur
ROS 7.668% 7.614% 7.560% - 0.108 p. b.
ROA 21.297% 21.147% 20.997% - 0.300 p. b.
ROE 74.693% 74.166% 73.640% - 1.053 p. b.

Zdroj: Vlasiné spracovanie

Z tabul’ky €. 7 je zrejmé, Ze v pripade scenara C, kde pracujeme s vymodelovanou
hodnotou anualizovanych nékladov z DFT by vplyv tejto dane znizil Cisty zisk o takmer 200
tisic eur v porovnani so stavom ¢istého zisku bez zavedenia v scenari A. Z pohl'adu rentability
celkového majetku, ktory presahuje hodnotu 66 milionov eur predstavuje tato zmena znizenie

rentability majetku len 00,3 percentudlneho bodu. Tento nizky dopad moéZeme pripisat

34




priamemu dosledku aplikacie zdkonného limitu 40 eur na jednu transakciu, ktory zniZuje
efektivnu sadzbu tejto dane v prostredi velkych uctovnych jednotiek, ktorych obraty sa

pohybuju v miliénoch eurach.

Pre lepSiu vizualizaciu tohto dopadu na klucové ukazovatele rentability trzieb

a vlastného imania slazi nasledujuci graf.

Graf 6 Zobrazenie vplyvu zavedenia dane z financnych transakcii na ukazovatele rentability vo velkej UJ v sledovanom

obdobi
Vplyv zavedenia DFT na ukazaovatele rentability
74.80% 74.693% 7.68%
74.60% 7.66%
0, A0
74.40% h166% 7.64%
74.20% 7.62%

W 74.00% 7.60% &
& 73.80% 73.640% 758% &
73.60% 7.56%
73.40% 7.54%
73.20% 7.52%
73.00% 7.50%

14 074 785 EUR 13975579 EUR 13 876 373 EUR

Scenar A Scenar B Scenar C

ROE e====ROS

Zdroj: Viasté spracovanie

Ako moéZeme vidiet’ na grafe €. 6, zavedenie dane z finan¢nych transakcii ma negativny
dopad na obidva analyzované ukazovatele ziskovosti. Rentabilita vlastného kapitalu, ktora je na
tomto grafe vyjadrena stipcovym zobrazenim vykazuje jasny klesajuci trend. Jej celkovy pokles
v scendri C, ktory pracuje s vymodelovanou hodnotou ziskanou anualizaciou skuto¢nej hodnoty
nakladov, predstavuje v absolitnom vyjadreni 1,053 percentudlneho bodu. Tento klesajtci trend
presne kopiruje aj krivka rentability trzieb. Tento vizualny pokles dokazuje skuto¢nost’, Ze
zavedenie dane z financnych transakcii bezprostredne zvySuje prevadzkové ndklady a tym

znizuje ¢istu ziskovl marzu podniku.

Hoci obidva tieto ukazovatele viditeI'ne klesajl, je potrebné tento pokles interpretovat’
v kontexte celkovej financ¢nej situacie podniku a nastavenia legislativy. Rentabilita vlastného
kapitalu zostdva na vysokej urovni aj po jej poklese rocného vplyvu zavedenia DFT. Pri

povodnej hodnote tohto ukazovatel'a nad 74 % nepredstavuje pre vlastnikov podniku kriticky
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zasah do zhodnotenia ich kapitalu. Tieto zistenia potvrdzuju hlavny predpoklad o regresivnom
charaktere tejto dani v kontexte vel’kych uctovnych jednotiek. M6Zeme teda konstatovat’, ze dan
z finan¢nych transakcii ziskovost’ sice znizuje, ale legislativne obmedzenie maximalnej vysky

40 eur na jednu transakciu, funguje v prostredi milionovych obratov ako ochranny §tit.

3.2 Analyza malej Gctovnej jednotky

Na ucely analyzy vplyvu dane z finan¢nych transakcii na hospodarenie a ziskovost
malej uctovnej jednotky bola zvolend spolo¢nost’ Slatinskd pekaren s. r. o.. Tato Uctovna
jednotka bola vybrané na zaklade jej charakteru. Ide o tradi¢ného vyrobcu v potravinarskom
sektore. Takéto uctovné jednotky sa vyznacuji vysokou obratkovostou zasob, frekventovanym
platobnym stykom s mnozstvom dodavatel'ov a nizkou ziskovou marzou. Tieto nalezitosti
vytvaraji podmienky, v ktorych sa dopad dane z finan¢nych transakcii bude prejavovat
odlisnym sposobom neZ v pripade nadnarodnej spolo¢nosti analyzovanej v predchédzajicej

podkapitole.

Na rozdiel od spolo¢nosti Siemens Healthcare s. r. 0., ktord zostavuje Gctovnu zavierku
k 30. septembru, Slatinska pekaren s. r .0. pouZiva ako Gctovné obdobie Standardny kalendarny
rok konciaci 31. decembra. Ked'ze G¢innost’ zakona o dani z finan¢nych transakcii nastala 1.
aprila, v aktualnej zverejnenej uctovnej zavierke k 31. decembru 2025 je vplyv tejto dane
zachyteny len Cciasto¢ne, v rozsahu deviatich mesiacov. Pre zabezpecenie analytickej
konzistentnosti a porovnatelnosti vysledkov s vel'kou uctovnou jednotkou pracuje tato cast
analyzy s ¢asovym radom uctovnych obdobi 2023 az 2025, pri¢om skuto¢ne vykazané hodnoty

su nasledne doplnené o modelovany odhad anualizovaného dopadu dane.

3.2.1 ldentifikacia zakladu pre vypocet dane a komparacia nomindlnej
a efektivnej danovej sadzby

Pre zhodnotenie ndkladovej naro¢nosti dane z finan¢nych transakcii je najprv dolezité
identifikovat’ redlny objem finan¢nych transakcii, ktoré podliehaju zdaneniu. Analogicky, tak
ako pri velkej uctovnej jednotke, aj v pripade malej uctovnej jednotky bolo nutné celkové
naklady na hospodarsku ¢innost’ ocistit’ od poloziek, ktoré nemaju charakter bankového prevodu

alebo su od dane oslobodené.
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Z vykazu ziskov a strat za uctovné obdobie 2025 vyplyva, ze celkové ndklady na
hospodérsku ¢innost’ uctovnej jednotky boli vo vyske 5 779 636 eur. Pre ucely stanovenia
ocCisteného zékladu dane podliehajucemu dani z financnych transakcii boli od tejto sumy

odpocitané nasledujuce polozky nepodliehajice dani z finan¢nych transakcii.

Po odpocitani tychto poloziek sme ziskali zdkladnu pre dan z finan¢nych transakcii
v odhadovanej vyske 5 199 957 eur. Tento objem reprezentuje primarne platby dodévatel'om
za nakup surovin, energii a sluzieb, ktoré su realizované bezhotovostnym platobnym stykom

a teda s predmetom tejto dane.

3.2.2 Horizontalna analyza uctovej skupiny 53

Horizontalna analyza skupiny 53 — Dane a poplatky spolo¢nosti Slatinska pekaren, s.r.o.
vychadza z idajov individudlnych tétovnych zavierok za uctovné obdobia 2023, 2024 a 2025.
Nakol'’ko spolo¢nost’ zostavuje uctovnu zavierku k 31. decembru kalendarneho roka a zékon ¢.
279/2024 Z. z. o dani z finan¢nych transakcii nadobudol u€¢innost’ ditom 1. aprila 2025, i¢tovné
obdobie 2025 zachytava dopad tejto dane len za devit mesiacov jej G&innosti. Udtovné obdobia
2023 a 2024 tak sluzia ako referen¢na zékladiia nezatazena touto danou, na zaklade ktorych je
mozné identifikovat’ a kvantifikovat’ jej skuto¢ny finanény dopad. V rokoch pred zavedenim
transak¢énej dane vykazovala tito nakladovd polozka znaénu stabilitu. V analyzovanom
uctovnom obdobi 2025 vsak tato polozka zaznamenala prudky narast. Vyvoj skupiny 53 a

vybranych ukazovatel'ov hospodarenia v sledovanom obdobi je zachyteny v tabul’ke €. 8.

Tabulka 8 Vyvoj skupiny 53 - Dane a poplatky a vybranych ukazovatelov hospodarenia spolocnosti Slatinska pekarern s.r.o. v
sledovanom obdobi

Ukazovatel 2023 2024 2025
Skupina 53 - Dane a poplatky (EUR) 5332 5738 15 706
Medziro¢na zmena (EUR) - +406 +9 968
Medziro¢na zmena (%) - +7,62% +173,75%
Cisty obrat (EUR) 5138419 | 5762389 | 5934959
VH pred zdanenim (EUR) 54 001 201 624 223937
Celkové naklady na hospodarsku ¢innost’ | 5 076 689 | 5583 510 | 5779 636
Podiel sk. 53 na Cistom obrate 0.104% 0.100% 0.265%
Podiel sk. 53 na VH pred zdanenim 9.874% 2.845% 7.013%
Podiel sk.53 na celkovych nakladoch 0.105% 0.103% 0.272%

Zdroj: Individuadlne ictovné zavierky spolocnosti Slatinska pekarer s.r.o. za sledované obdobia, vlastné spracovanie
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V prvom sledovanom medziro¢nom intervale, teda v prechode medzi rokmi 2023 a rok
2024, vzrastla hodnota skupiny 53 — Dane a poplatky z 5 332 eur na 5 738 eur, ¢o predstavuje
absolttny narast o 406 eur, teda o 7,62 %. Uétovna jednotka v tom istom obdobi zaznamenala
absolutny narast Cistého obratu 0 623 970 eur, ¢o predstavuje narast o 12,14 %. Preto mo6Zeme
pripisovat’ narast skupiny 53 beznému rastu podnikatel'skej ¢innosti Gctovnej jednotky. Podiel
skupiny 53 na Cistom obrate pritom v roku 2024 mierne poklesol z 0,104 % na 0,100 % . Tento
aj ked’ minimalny pokles naznacuje, ze nakladové zat'azenie skupiny 53 rastlo pomalSie nez

podnikatel'ska aktivita spolocnosti.

Najvyraznejsie zistenie analyzy prinasa porovnanie medziroénych zmien rokov 2024
a 2025, kde si mézeme vSimnut’ anomaliu v uctovej skupine 53. Hodnota skupiny 53 prudko
vzrastlaz 5 738 eur na 15 706 eur, o v absolitnom vyjadreni predstavuje nérast o 9 968 eur,
respektive narast o 173,75 %. Tento nérast je v silnom kontraste s tempom rastu ostatnych
sledovanych ukazovatel'ov. Celkové naklady na hospodarsku c¢innost’ v rovnhakom obdobi
vzrastli o 3,51%, Cisty obrat vzrastol iba o 3,00 a vysledok hospodarenia pred zdanenim o 11,07
%. Zatial’ o vSetky ostatné kl'icové ukazovatele vykazujii v tomto obdobi pomalSie medziro¢né
zmeny, skupina 53 zaznamenala prudky narast takmer pédtdesiatnasobne prevysujuci tempo
rastu obratu. Takyto asymetricky vykyv je teda analyticky neoddvodnitelny beznou
hospodarskou ¢innost'ou bez predpokladu zavedenia novej daniovej povinnosti a jeho vyskyt

plne koreSponduje s nadobudnutim G¢innosti zékona ¢. 279/2024 Z. z.

Ako moZzeme vidiet’ v tabul’ke €. 8, rast uctovnej skupiny 53 sa premieta aj do relativnych
ukazovatel'ov. Podiel skupiny 53 na €istom obrate vzrastol z 0,100 % v roku 2024 na 0,265 %
v roku 2025, ¢o predstavuje takmer trojndsobny ndrast. Podobni zmenu mézeme pozorovat’ aj
pri porovnani podielu skupiny 53 na celkovych nakladoch na hospodarsku cinnost, ktory
vzrastol z 0,103 % na 0,272 %. Mimoriadne doleZity je v§ak pohl'ad na ukazovatel’ podielu na
vysledku hospodarenia pred zdanenim. Kym v roku 2024 tvorila skupina 53 iba 2,845 % tohto
ukazovatel’a, v roku 2025 jej podiel vzrastol azna 7,013 %. Toto znamend, ze ndkladova skupina
53 ukrojila v roku 2025 viac ako 7 % zisku pred zdanenim. Aj ked’ v absolutnych hodnotéach sa
tdto suma nemusi zdat dramaticky vysoka, v prostredi nizkych ziskovych marzi
charakteristickych pre potravinarske odvetvie predstavuje strata viac ako 7% hrubého zisku

nezanedbatelny a hospodarsky relevantny dopad.
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Najvyraznejsi nepomer mdzeme pozorovat pri porovnani absolutnej vysky narastu
skupiny 53 s absolitnou vyskou narastu vysledkom hospodarenia po zdaneni. Zatial' ¢o
vysledok hospodarenia po zdaneni vzrastol medziro¢ne v roku 2025 oproti roku 2024 iba o 3
085 eur, teda o 1,94 %, narast uctovej skupiny 53 dosiahol hodnotu 9 968 eur. Narast dafiovych
a poplatkovych nakladov tak v roku 2025 viac ako trojnasobne prevysil celkovy prirastok
¢istého zisku spoloc¢nosti. Toto zistenie jasne ukazuje citlivost’ malej uctovnej jednotky s nizkou
ziskovou marzou na zavedenie novej daflovej povinnosti. M6Zzeme konstatovat’, ze dopad dane
z finan¢nych transakcii, ktory by pri vac¢sej spolocnosti predstavoval marginalny nakladovy
prvok, tu absorbuje podstatnu Cast’ prirastku zisku, ¢im de facto limituje rast rentability napriek
sucasnému narastu obratu aj vysledku hospodarenia z hospodarskej Cinnosti. Vyvoj tejto

polozky spolu s anualizovanym dopadom vizudlne znazoriuje graf €. 7.
Graf'7 Vyvoj uctovej skupiny 53 v sledovanych obdobiach

Vyvoj uctovej skupiny 53 v sledovanych
obodobiach

15,706
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Zdroj: Viasmé spracovanie
Aplikaciou metody ceteris paribus pripisujeme absolutny narast o 9 968 eur priamo
vplyvu dane z finanénych transakcii. Ked'Ze tdto suma reflektuje iba 9 mesiacov G€innosti
zakona v roku 2025, pre zabezpecenie porovnatel'nosti a modelovanie buducich obdobi tento
naklad matematicky anualizujeme. Odhadovany plny ro¢ny vydavok tejto uctovnej jednotky tak

predstavuje 13 291 eur (9 968/ 9 *12).
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3.2.3 Komparacia nominalnej a efektivnej danovej sadzby

Ak by spolocnost’ odvadzala plni nomindlnu sadzbu 0,40 % z celej svojej ocistenej
zakladne vo vyske 5 199 957 eur, jej rocny nédklad by dosiahol 20 800 eur. Skuto¢ny
anualizovany néklad je vSak 13 291 eur. Z toho vyplyva, ze efektivna danova sadzba dosahuje
v podmienkach tohto malého podniku 0,26 %. Na vypocet efektivnej dafiovej sadzby bol pouzity

nasledovny vzorec.

) L 13 291 EUR
Efektivna danova sadzba (%) = =199 957 EUR =0,26%

Tento prepocet prindSa zasadné zistenie z hl'adiska komparativnej analyzy. Na rozdiel
od velkej uctovnej jednotky Siemens Healthcare s. r. 0., ktorej efektivna sadzba klesla aZ na
0,18 % vd’aka masivnym jednorazovym uhraddm, Slatinskd pekdrenn nedokdze z existencie
ochranné¢ho 40-eurového stropu benefitovat’ v rovnakej miere. Typickd vysoka frekvencia
platieb v potravinarskom odvetvi a dodavatel'skych retazcoch malych a strednych podnikov
spdsobuje, Ze zdkonny strop 40 eur sa v ich pripade uplatiluje vyrazne menej a redlne danové

zat'azenie sa udrzuje podstatne blizsie k maximalnej hranici 0,40 %.

3.2.4 Vplyv dane z financnych transakcii na vysledok hospodarenia a ziskovost

malej uctovnej jednotky

Zatial' ¢o velké nadnarodné spolocnosti dokazu vdaka usporam zrozsahu a
dostato¢nym prevadzkovym marziam no danové zataZenie relativne 'ahko absorbovat, malé a
stredné podniky su v tejto suvislosti podstatne zranitel'nejSie. Tento predpoklad potvrdzuju aj
financné vykazy spolo¢nosti Slatinska pekaren, s.r.o. za uctovné obdobie 2025. Napriek tomu,
ze uctovna jednotka vygenerovala Cisty obrat presahujuce 5,93 miliéna eur, dosiahol podnik
vysledok hospodarenia po zdaneni vo vyske 161 989 eur. Toto zodpoveda rentabilite trzieb na
urovni 2,73 %. Pri takto nizkej ziskovej marzi predstavuje aj nominalne nizky dodato¢ny naklad

citelny zasah do celkovej rentability podniku.

Na to aby sme objektivne posudili aky vplyv malo zavedenie DFT na rentabilitu malej
uctovnej jednotky zostrojime rovnako ako pri analyze vel'kej uctovnej jednotky tri scenare. Tie
budu vychadzat z udajov individualnej uctovnej zavierky za uctovné obdobie 2024/2025.

Uttovna jednotka v tomto obdobi vykézala &isty obrat vo vyske 5 934 959 eur, celkové aktiva
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vo vyske 1 153 931 eur, vlastné imanie vo vyske 328 196 eur a Cisty zisk vo vyske 161 989 eur.

Prostrednictvom tychto scendrov znazornime:

1. Scenar A - predstavuje hypoteticky stav bez existencie dane z finan¢nych transakcii,
2. Scenar B - zobrazuje skutocny stav zachyteny vo vykaze ziskov a strat za rok 2025,
teda deviat'mesacné posobenie dane z finan¢nych transakcii a

3. Scenar C - modeluje plny rocny dopad dane pre budice uctovné obdobia.

Pre prehl'adnejSie znazornenie zmien v Cistom zisku a ukazovatel'och rentability si tieto

hodnoty zobrazime v tabulke €. 9.

Tabulka 9 Zmeny hospoddrskych ukazovatelov v malej UJ v sledovanom obdobi

Scenar A (Bez Scenar B Scen.ér > . q
Ukazovatel’ DFT) (Skutoénost’) (Anuavllzrovana Rozdiel (C-A)
celorocna DFT)
EAT 169 864 eur 161 989 eur 159 364 eur -10 500 eur
ROS 14,72 % 14,04 % 13,81 % -0,91 p. b.
ROA 2,86 % 2,73 % 2,69 % -0,17 p. b.
ROE 51,76 % 49,36 % 48,56 % -3,20 p. b.

Zdroj: Vlastné spracovanie

Z tabul’ky €. 9 a grafickej vizualizacie grafom €. 8 je zrejmé, Ze nova legislativa zasahuje
maly podnik s diametradlne vysSSou intenzitou nez velkdl uCtovni jednotku. Vycislené
ukazovatele jednoznacne poukazuju na disproporéné fungovanie dane z finanénych transakeii.
Zatial ¢o v predchadzajicej kapitole sme mohli pozorovat’ pokles Cistého zisku velkej uctovnej
jednotky iba o 1,4 %, v pripade malej ti€¢tovnej jednotky je situdcia vyrazne odliSna. Pri aplikacii
modelu anualizovanej hodnoty tejto dane (rozdiel medzi Scendrom A a Scenarom C), prichadza
podnik o viac ako 10 500 eur ro¢ne. Tento ubytok predstavuje z pohladu celkového

disponibilného zisku podniku prepad o kritickych 6,18 %.
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Graf 8 Zobrazenie vplyvu zavedenia dane z financnych transakcii na ukazovatele rentability vo malej UJ v sledovanom
obdobi

Vplyv zavedenia DFT na ukazaovatele rentability
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Zdroj: Vlastné spracovanie

Nasledky regresivneho charakteru tejto dane sa najviac prejavuji na ukazovateli
rentability vlastného kapitalu. Zatial co velkd uctovna jednotka zaznamenala zniZenie
vynosnosti kapitalu kvoli novej dani iba o margindlnych 1,05 percentudlneho bodu, male;j
uctovnej jednotke sa vynosnost’ kapitalu prepadd o 3,20 percentudlneho bodu. Pri takomto
tempe ubytku zisku je vyrazne obmedzend schopnost’ podniku akumulovat’ zdroje na vnitorné
samofinancovanie, modernizaciu technologii, ¢i absorbovanie inflacnych tlakov na zvySovanie

miezd zamestnancov.

Z analyzy vyplyva zjavny legislativny paradox. Zatial’ ¢o subjekty s vel'kymi finan¢nymi
tokmi nachadzajt efektivnu ochranu vd’aka uplatneniu 40-eurového stropu, na odvetvie malych

vyrobnych podnikov pdsobi transakéna dan ako netimerne tvrdé restriktivne opatrenie.

3.2.5 Analyza okamzitej likvidity a hotovostnych rezerv

Zatial’ ¢o sa predchadzajice analytické modely zameriavali na dopad dane z finan¢nych
transakcii na rentabilitu, z hl'adiska kazdodenné¢ho fungovania vyrobného podniku je omnoho
dodlezitejsSim parametrom jeho prevadzkova likvidita. Ukazovatele ziskovosti ako napriklad
ROE ¢i ROS vychadzaja z t¢tovného vysledku hospodarenia, ktory v sebe zahfia aj nepeiiazné
polozky, akymi st napriklad odpisy. Transakéna dan vSak nepredstavuje len naklad zachyteny
v uctovnictve, ale predovSetkym predstavuje okamzity a trvaly odlev redlnych penaznych

prostriedkov, ktory je bankou automaticky strhavany pri kazdej zrealizovanom transakcii.
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Pre odvetvie malych a strednych podnikov, ktoré operuji s podstatne mensimi
finanénymi rezervami ako nadnarodné korporacie, modze aj relativne nizke percentudlne
zat'azenie vo vyske 0,40% vyvolat’ vazne vypadky v peniaznych tokoch. Tento predpoklad sme
verifikovali na majetkovej Struktare spolo¢nosti Slatinskd pekaren, s.r.o. ku dinu zostavenia

uctovnej zavierky za uctovné obdobie 2025.

Z Gctovnej zavierky, konkrétne suvahy za rok 2025 vyplyva, Ze spolo¢nost’ disponovala
na konci uctovného obdobia finanénym majetkom v podobe hotovosti a prostriedkov na
bankovych tctoch v celkovej vyske 64 739 eur. Sucasne vSak vykazovala kratkodobé zavazky
v hodnote az 429 009 eur , z coho podstatnti Cast’ tvorili zavizky z obchodného styku voci

dodéavatel'om a zavdzky voci zamestnancom a socialnej poist'ovni.
Na zéaklade tychto vstupov mozeme vypocitat’ ukazovatel' okamzitej likvidity, ktory
vyjadruje schopnost’ podniku splacat’ svoje okamzité splatné zavizky z najlikvidnejSich aktiv.

Na vypocet okamzitej likvidity pouzijeme nasledovny vzorec:

g ter Financtné ucty
Okamzita likvidita =

Kratkodobé zavazky

V pripade Slatinskej pekarne dosahuje tento ukazovatel’ hodnotu 0,1509, ¢o zodpoveda
podielu finanéného majetku v hodnote 64 739 eur na celkovych kratkodobych zavizkoch
v celkovej hodnote 429 009 eur. Z toho vyplyva, ze podnik dokaZe bezprostredne pokryt
priblizne 15 % svojich kratkodobych dlhov. V tedrii finanéného riadenia sa za optimalnu
hodnotu ukazovatel'a okamzitej likvidity povazuje hodnota 0,20. Spolo¢nost’ sa teda uz vo
vychodiskovom stave prejavuje zndmky napétia likvidite. Treba vSak dodat’, Ze pre vyrobné
firmy v potravinarstve s kazdodennou produkciou nie je hodnota ukazovatela v tejto vyske

netypicka.

Ako sme vy¢islili v predchadzajicej podkapitole 3.2.3, modelovany plny anualizovany
naklad na DFT predstavuje pre tento podnik 13 291 eur. Pre posudenie hibky tohto zasahu do
hotovostnych tokov, musime tuto sumu prirovnat’ priamo so zostatkami na bankovych tctoch,
z ktorych je dan fyzicky odvadzana. Hoci vykazovany zostatok 64 739 eur predstavuje statickt
hodnotu ku koncu uctovného obdobia a redlny stav hotovosti sa v priebehu mesiacov prirodzene
menti, z hl'adiska historického vyvoja verne reprezentuje beznu finanént rezervu tohto podniku.

Danové zat'azenie vo vyske 13 291 eur predstavuje v pomere k tomuto zostatku predstavuje
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extrémnych 20,5 %. Inymi slovami, zdkon o dani z finan¢nych transakcii ro¢ne od¢erpa patinu
okamzitych financnych rezerv podniku. Kontinudlne od¢erpavanie hotovosti prostrednictvom
strhavania 0,40 % z kazdej realizovanej finan¢nej transakcie spdsobuje na Urovni malého
podniku sekundarne finan¢né rizikd. Ked’ze mzdové naroky zamestnancov a platby za energie
nepockaju, vypadok hotovosti vo vyske vySe 13-tisic eur rocne mdze podnik v slabsich
mesiacoch prinutit’ k vyuZzivaniu externych zdrojov financovania. Tento sposob financovanie
vSak so sebou prinaSa dodatocné urokové naklady, ktoré d’alej zatazuji vysledok hospodarenia
podniku. Kym pre vel'kl spolo¢nost, akou je Siemens, predstavuje uhrada transak¢nej dane
zanedbatel'ny vydavok v ramci svojho vol'ného cash flow, v Slatinskej pekarni pdsobi dan
z finanénych transakecii ako trvaly restrikény néstroj, ktory znizuje jej beznu platobni schopnost’

a zhorSuje jej poziciu voci veritel'om a dodavatel'om.

3.3 Komparativna analyza dopadov DFT na vybrané uc¢tovné jednotky
Predchadzajuce podkapitoly diplomovej prace sa detailne venovali analyzovaniu a
vyhodnoteniu vplyvov novozavedenej dane z finanénych transakcii na dva diametralne odlisné
typy podnikov. Velku nadnarodnt korporaciu (Siemens Healthcare s.r.0.) a maly lokdlny
vyrobny podnik (Slatinska pekaren, s.r.o.). Cielom tejto komparativnej analyzy je syntetizovat’
zistené poznatky a poukézat’ na Strukturdlne rozdiely v dopade tejto legislativy v zavislosti od

vel'kosti a povahy analyzovaného podniku.

Pre zabezpecCenie objektivnej porovnatelnosti vychadzame z plne anualizovanych
modelov, ktoré zohladiiuju celorocny vplyv dane a aplikdciu datiového $§titu u oboch
analyzovanych subjektov, a ktoré boli v oboch pripadoch prezentované v scenari C. KI'i¢ové

komparativne ukazovatele st zosumarizované v nasledujtce;j tabul’ke €. 10.

Tabulka 10 Zosumarizovana komparacia klicovych ukazovatelov

Ukazovatel’ Velka UJ Mala UJ
Odhadovana ocistena zakladia pre DFT 143 462 462 eur 5199 957 eur
Zakonna nominalna sadzba dane 0,40 % 0,40 %
Vypoéitana EFEKTIVNA sadzba dane 0,18 % 0,26 %
Pokles rentability trzieb (ROS) -0,11 p. b. -0,17p. b.
Pokles rentability vlastného kapitalu (ROE) -1,05p.b. -3,20 p. b.
Celkovy ubytok cistého zisku (EAT) v % - 1,40 % -6,18 %

Zdroj: Vlastné spracovanie
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Z predlozenej komparacie explicitne vyplyva, Ze plosné zavedenie dane z financnych
transakcii vyvoldva v praxi asymetrické a regresivne ekonomické nésledky. Hoci obom
podnikom plynie zo zdkona rovnakd nominalna sadzba vo vySke 0,40 %, ich realne danové
zatazenie je celkom odlisné. KItcovym c¢initefom tejto asymetrie je mechanizmus
maximalneho ochranného stropu vo vyske 40 eur na jednu transakciu. Velka uctovna jednotka,
realizujuca platby v obrovskych objemoch presahujucich zdkonna hranicu 10 000 eur, dokaze z
tohto ustanovenia masivne benefitovat. Vysledkom c¢oho, je stlacenie jej efektivnej danove;j
sadzby na troven 0,25 %. Naopak, maly vyrobny podnik s vysokou mierou frekvenciou thrad,
tento strop vo vacsine pripadov nedosiahne. Dosledkom toho je jeho realna efektivna sadzba vo
vyske 0,30 % podstatne blizsia k jej nominalnej trovni. Tento nerovnomerny nakladovy tlak sa
nasledne premieta do hospodarske;j situdcie podnikov a jeho finanénych ukazovatel'ov. Zatial
¢o pre korporaciu s vysokou prevadzkovou marzou predstavuje dan z finan¢nych transakcii iba
marginalnu stratu 1,40 % z jej celkového cistého zisku, v pripade malého podniku s nizkou

marzou nova dan doslova eroduje jeho ziskovost’, ked’ze z ¢istého zisku ukrajuje az 6,18 %.

Tieto zistenia potvrdzuju, Ze legislativa v sti¢asnom zneni pdsobi paradoxne. Zakon,
ktory formélne plati pre vSetkych rovnako, v skutocnosti zvyhodiiuje velké podnikatel'ské
subjekty prostrednictvom pevnych stropov, avSak neimerne tresta malé a stredné podniky, pre
ktoré tento vypadok hotovosti znamena vyrazné¢ obmedzenie ich investiéného a mzdového

potencialu.

3.4 Regionalna komparacia nakladovych dopadov zavedenia dane
z finanénych transakcii na podnikovu sféru v SR

Predchéadzajuce analyzy v naSej diplomovej praci sa zameriavali na skimanie vplyvu
dane =z finan¢nych transakcii na hospodarenie dvoch konkrétne vybranych uctovnych
jednotkéch, z ktorych kazda reprezentovala odlisnt velkostnu kategoriu. Zatial’ o tato analyza
umoznila detailny pohl’ad na trovni jednotlivych uctovnych jednotiek, ma svoje limity. Zavery
z tejto analyzy nemodZeme pouzit na generaliziciu zdverov pre vsetky uctovné jednotky.
S ciel'om rozsirit’ analyticky zaver a poskytnit’ komplexnejsi obraz o dopade dane z financnych
transakcii, sme vtejto podkapitole pristapili k analyze agregovanych tudajov z 39
036 individudlnych uctovnych zavierok zostavenych za rok 2025 a 2024, ktoré pokryvaji
vzorku 19 518 firiem v ¢leneni podl'a jednotlivych krajov Slovenskej republiky.
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3.4.1 Metodika a konsStrukcia ocistenej zakladne

Aby sme ziskali objektivny obraz o tom, ako daii zat’azila redlne peiiazné toky podnikov,
nebolo mozné pracovat’ s hrubymi nakladmi z uctovnej zavierky. Transakénad dai sa totiz
nevzt'ahuje na nepenazné operacie ani na zakonom oslobodené platby. V ramci oc€istenia dat
sme od celkovych nakladov uc¢tovnej jednotky odpocitali mzdové naklady, odpisy a samotnu
nakladovu triedu 53, aby sme zistili Cisty pomer dane z finanénych transakcii k ostatnym
nakladom. Nasledne sme pre kazda z 19 518 analyzovanych firiem vypocitali ,,Index
transakéného zat'azenia® ako pomer nakladovej triedy 53 — Dane a poplatky a uz spominanej
ocistenej danovej zakladne. Nakoniec sme vypocitané hodnoty indexu transakéného zataZenia
ocistili o extrémne odl'ahlé hodnoty, ktoré sme prisudzovali chybam vo vykazovani danych
uctovnych jednotiek. Ocistenie od tychto extrémnych hodnot zabezpecilo, ze vysledky nebudu

neprimerane skreslené.

3.4.2 Analyza vysledkov regionalnej komparacie

Hlavnym néstrojom naSej analyzy je medidn, ktory na rozdiel od priemeru lepsie
reprezentuje typicku slovensku firmu a nie je ovplyvneny niekol’kymi vykyvmi. V nasledujtce;j
tabul’ke st uvedené zosumarizované hodnoty indexu transakéného zat'azenia pripadajice pre

jednotlivé kraje v SR.

Tabulka 11Medianova nakladova intenzita podla krajov

Kraj Median 2024 | Median 2025 | Absoliutna zmena | Relativny narast
Bratislavsky 0,2540 % 0,5508 % +0,297 p. b. +116,82 %
Banskobystricky 0,3669 % 0,6987 % +0,332 p. b. +90,46 %
Presovsky 0,3472 % 0,6519 % +0,305 p. b. +87,78 %
Zilinsky 0,3472 % 0,6502 % +0,303 p. b. +87,27 %
Nitriansky 0,3644 % 0,6708 % +0,306 p. b. +84,10 %
KoSsicky 0,4126 % 0,7541 % +0,342 p. b. +82,77 %
Trenciansky 0,3826 % 0,6757 % +0,293 p. b. +76,62 %
Trnavsky 0,3826 % 0,6757 % +0,293 p. b. +76,62 %

Zdroj: Vlastné spracovanie, RUZ Financial Data Analzyer
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Z hladiska distribucie dat v ramci krajov poskytuje najlepsiu vypovedaciu schopnost’
vizualizéacia prostrednictvom Skatulovych grafov. Tieto grafy nam dovol'uji sledovat’ nielen

narast medianu ale aj zmenu rozptylu nakladov.

Graf'9 Porovnanie nakladovej intenzity podla krajov SR

Porovnanie nakladovej intenzity (Ucet 53) podPa krajov SR (2024 vs 2025)
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Zdroj: Vlastné spracovanie, RUZ Financial Data Analzyer

Pri interpretacii zozbieranych dat mozno identifikovat’ tri dominantné trendy. Prvym je
absolutny plosny posun medianov o priblizne 0,3 percentudlneho bodu jasne odzrkadl'uje novi

zakonnu sadzbu aplikovanu na prevadzkové penazné toky firiem.

Druhym kl'i¢ovym zistenim je Specifické postavenie Bratislavského kraja. Napriek
tomu, Ze vykazuje najnizSiu absolutnu uroven medianu v oboch sledovanych obdobiach,
zaznamenal najvacsi relativny narast indexu nakladovej intenzity ato o 116,82 %. Tento
"Bratislavsky paradox" vysvetl'ujeme odliS§nou $truktirou hospodarstva v hlavnom meste, kde

dominuju sluzby a IT sektor.

Zaverecnym dolezitym pozorovanim je ndrast variability hodnot v roku 2025, Co je
vizudlne demonstrované vertikilnym predizenim medzikvartilovych boxov vo vsetkych
sledovanych krajoch. Narast medzikvartilového rozpitia indikuje, Ze transak¢na dan vniesla do
podnikatel'ského prostredia nova mieru nerovnosti. Kym spodnych 25 % firiem zaznamenalo

len mierny narast ndkladov, hornych 25 % firiem celi zatazeniu, ktoré vyrazne prevysuje
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priemer. To naznacuje, Ze vplyv dane je silne asymetricky. Kym u subjektov s nizkou
frekvenciou penaznych tokov zostava vplyv dane v rdmci celkovych ndkladov marginalny,
subjekty operujuce v transakcne intenzivnych odvetviach ako st napriklad velkoobchod,

maloobchod ¢i logistika celia vysSiemu nakladovému tlaku.

3.5 Navrhy a odporicania pre podniky a apravu legislativy

Na zaklade naSich zisteni a komparativnej analyzy v predchadzajticich podkapitolach
sme preukazali, ze dan z financnych transakcii predstavuje meratelny zasah do nakladove;j
Struktary a prevadzkovej likvidity podnikov. Vzhl'adom na to, Ze tato dail sa odvija vylu¢ne
od objemu a frekvencie platieb, bez ohl'adu na ziskovost’ subjektu, je nevyhnutné navrhovat’

strategické odporucania na dvoch odlisnych urovniach:

1. Na mikrourovni vnutropodnikového finanéného riadenia a

2. na makrourovni danovej politiky Statu.

3.5.1 Odporucania pre danové planovanie podnikov

Manazment podnikov, bez ohl'adu na ich velkost, musi v reakcii na novu legislativu
proaktivne upravit’ svoje procesy v oblasti riadenia zavidzkov a platobného styku. Ciel'om tychto
opatreni je legdlna minimalizécia dafovej povinnosti prostrednictvom maximalizacie vyuZitia

zakonného stropu 40 eur na jednu transakciu.

1. Konsolidacia a kumulacia platieb dodavatel’om: Toto je najucinnejsi nastroj pre vyrobné
podniky typu Slatinské pekareni. Ak pekéren plati napriklad jednému dodéavatel'ovi 5 faktar
mesacne, kazd vo vyske 3 000 eur (spolu 15 000 eur), pri samostatnych uhradach zaplati
dan 5-krat v plnej vyske 0,40 % (5 x 12 eur = 60 eur). Prechodom na kumulativne mesacné
uhrady v suhrnnej vyske 15 000 eur by podnik pri jednej transakcii dosiahol zakonny strop
40 eur. V ro¢nom horizonte a pri zohl'adneni viacerych dodavatelov mdze takéto opatrenie
predstavovat’ vyraznu Usporu.

2. Vyuzivanie vzajomnych zapoctov pohladavok a zaviazkov: KedZe DFT sa vztahuje na
bankové transakcie, kazd4 transakcia vysporiadand mimo banky tejto povinnosti
nepodlicha. Odpora¢ame podnikom v maximélnej moznej miere vyuzivat vzdjomné

zapocitanie pohl'addvok a zaviazkov. Ak ma Slatinska pekarenl odberatel’a, ktory jej dodava
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napriklad aj obalovy material, ich vzdjomné finan¢né naroky by sa mali zapocitat’ zmluvou
o0 zapocte, ¢im nevznikne ziadny redlny bankovy prevod a transakcia nepodlieha zdaneniu.
Alternativne sposoby odmenovania a mzdova optimalizacia: Kedze banky st pri
hromadnych mzdovych prikazoch povinné zdanovat’ kazdu polozku samostatne, moznosti
priamej optimalizacie Standardnych vyplat su striktne limitované. Vyznamny priestor pre
danové planovanie sa vSak otvara pri variabilnych zlozkach mzdy a finan¢nych bonusoch.
Efektivnou alternativou je transformdcia tychto odmien do nepenaznych zamestnaneckych
benefitov. Vyuzitim jedného externého poskytovatela benefitov dokaze podnik
konsolidovat’ stovky individudlnych zamestnaneckych odmien do jedinej sthrnnej B2B

faktary, pri ktorej uplatni maximalny zakonny strop 40 eur.

3.5.2 Navrhy na upravu legislativy

Zistenia z naSej analyzy jasne potvrdili, ze zdkon v si¢asnom zneni trpi tzv. regresivnym

paradoxom, kde percentualne najviac zatazuje subjekty s nizkou marzou a chrani vysoko

ziskové podnikatel'ské subjekty. Pre zachovanie konkurencieschopnosti podnikatel'ského

prostredia odporucame nasledujiice upravy sucasnej legislativy:

1.

Zavedenie ro¢ného absolutneho stropu pre malé uctovné jednotky: Zakon by mal byt’
doplneny o in$titit maximalnej ro¢nej danovej povinnosti (napriklad ohranicenej
percentom z obratu alebo fixnou sumou podla vel’kosti podniku). Ak maly vyrobny podnik
zaplati na transakcnej dani v priebehu roka viac ako napriklad 5 000 eur, od d’alSich platieb
v danom roku by mal byt oslobodeny. Tymto krokom by S$tat ochranil segment malych

podnikov pred vyraznym poklesom rentability vlastného kapitalu.

Diferencovana sadzba pre strategické a nizkomarZové odvetvia: PloSna sadzba 0,40 %
neberie do uvahy S$pecifikda jednotlivych odvetvi. Potravinarsky priemysel historicky
operuje s marzami na urovni 1 az 3 %. Zavedenie rovnakej sadzby pre tento sektor ako pre
vysoko rentabilné odvetvia preto vyvoldva opravnené obavy z kaskddového prenosu
dafiového zataZenia do konecnych cien zékladnych potravin, o méze posobit’ vyrazne
proinflacne. Preto navrhujeme, aby ministerstvo financii zaviedlo pre tieto odvetvia znizenu
sadzbu (napr. 0,10 %), ¢im by sa zabranilo drastickému premietnutiu dane do konecnych

cien zékladnych potravin.
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Oslobodenie vnutro-firemnych prevodov: Osobitnou oblastou vyzadujicou legislativau
reviziu st prevody penaznych prostriedkov realizované v ramcei konsolidovaného celku. Ak
transakcie uskutociované medzi materskou spolocnostou a jej dcérskymi subjektmi
nepredstavuji uhradu za dodany tovar ¢i poskytnutt sluzbu, ale slizia vylu¢ne na financné
riadenie v ramci skupiny, nemd zdanenie tychto transakcii opodstatnenie. Navyse, ich
zahrnutie do predmetu dane znizuje atraktivitu Slovenskej republiky ako destinacie pre
priame zahrani¢né investicie, ¢o moOze mat negativne dosledky na dlhodobu
konkurencieschopnost’ ndrodného hospodarstva. Z tychto dévodov navrhujeme, aby sa
prevody realizované medzi ekonomicky prepojenymi subjektami v ramci jedného

konsolidovaného celku boli oslobodené od dane z finan¢nych transakcii Gplne.
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Z.aver

Slovenska republika v ostatnom obdobi ¢elila, v kontexte narastajuceho deficitu, tlaku
na udrzatelnost’ verejnych financii, ¢o si vyziadalo prijatie rozsiahleho balika restriktivnych
konsolida¢nych opatreni. Jednym z nastrojov zameranych na ploSné znizenie deficitu Statneho
rozpoctu sa stalo zavedenie dane z finan¢nych transakcii. Z makroekonomického hl'adiska ide
o pragmaticku snahu $tatu zabezpecit' si dodato¢né a rychle prijmy. Cielom diplomovej prace

vSak nebolo hodnotit’ tito legislativu z pohl'adu Statneho rozpoctu.

Hlavnym ciel'om diplomovej prace bolo zanalyzovat’ a kvantifikovat’ mikroekonomické
dopady novozavedenej dane z finan¢nych transakcii na vybrané podnikatel'ské subjekty.
Vzhl'adom na plo$ny charakter tejto legislativy bol stanoveny vyskumny predpoklad, ze
skutocné danové zatazenie a jeho vplyv na rentabilitu sa bude diametralne 1isit’ v zavislosti od
vel'kosti podniku, charakteru jeho platobného styku a vysky jeho prevadzkovej marze. Na
dosiahnutie stanoveného ciel'a sme zvolili metédu komparativnej analyzy historickych a
modelovanych uctovnych dat dvoch typologicky odlisnych uc¢tovnych jednotiek: velkej
nadnérodnej korporécie (Siemens Healthcare s.r.o.) a malého vyrobného podniku (Slatinska
pekdreni, s.r.0.). Aplikdciou principu ceteris paribus a anualizaciou ndkladovych poloziek
zachytenych v uU¢tovnych zavierkach za rok 2025 sme ziskali objektivny obraz o plnom

celoro¢nom vplyve novej legislativy na hospodarenie oboch sledovanych subjektov.

NaSe analytické zistenia v potvrdili tvodna hypotézu a odhalili existenciu zdsadné¢ho
regresivneho paradoxu zakotveného v mechanizme vypoctu dane. Z analyzy vyplynuli

nasledujuce kl'icové zavery:

1. Zlyhanie plos$nej spravodlivosti a efekt ochrannej bariéry: Zatial' co nominalna sadzba
dane je pre vSetky subjekty stanovena na urovni 0,40 %, inStitit maximalneho stropu
vytvara rozdiely. Vel'ka uctovnd jednotka realizujuca rozsiahle uhrady dokézala svoju
efektivnu danovu sadzbu stlacit’ na uroven 0,25 %. Naopak, maly vyrobny podnik s
vysokou fragmentéciou platieb na tento strop takmer nedosiahne, v dosledku ¢oho jeho

efektivna sadzba zostava vyrazne vyssia.

2. Devastaény vplyv na ziskovost’ malych podnikov: Analyza ukazovatel'ov rentability

preukazala asymetricky dopad na hospodarsky vysledok. Kym korporacii ukrojila dan z
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Cistého zisku iba zanedbate'nych 1,40 %, malému podniku operujucemu s nizkou

marzou dan ukrojila vyse 6,18 % z jeho celkového zisku.

3. Ohrozenie prevadzkovej likvidity a infla¢né tlaky: Ako sme v praci dokézali, transak¢na
dan nie je len uctovnym nakladom, ale predovSetkym okamzitym odlevom realnej
hotovosti. Pre maly podnik predstavoval tento naklad od¢erpanie viac ako 20 % z jeho
okamzitych finan¢nych rezerv. Tento tlak, umocneny makroekonomickym kaskadovym
efektom v dodéavatel'skych ret'azcoch, nevyhnutne nati vyrobné podniky premietat’ tieto

straty do konecnych cien pre spotrebitelov.

Na zaklade tychto zisteni sme v zaverecnej kapitole formulovali konkrétne implikacie
pre danové planovanie podnikov, spocivajice najmid v proaktivnej konsolidacii platieb,
vyuzivani vzdjomnych zapoctov pohl'adédvok a zdvizkov a vyuzivanie alternativnych sposobov
odmenovania. Sti¢asne s tymito navrhmi na danové planovanie podnikatel'skych subjektov sme
zdoraznili potrebu revizie platnej pravnej Upravy formou konkrétnych névrhov akymi su
napriklad zavedenie ro¢ného stropu pre malé uctovné jednotky, diferencovand sadzba pre
nizkomarzové odvetvia a oslobodenie vnutro-podnikovych prevodov. Zikon o dani z
finanénych transakcii v aktudlnom zneni nespiiia atributy spravodlivého zdanenia. Hoci z
pohl'adu Statneho rozpoctu predstavuje silny fiskalny nastroj na konsolidaciu verejnych financii,
na mikroekonomickej Urovni pOsobi ako netimerne tvrdé reStriktivne opatrenie. Zakon
znevyhodnuje subjekty s vysokou obratkovost'ou, pricom najvacS§im korporaciam poskytuje
komfortny legislativny §tit. Pokial nepride k legislativnym zmenam alebo dokonca k celkovému
zruSeniu bude tato dan dlhodobo tlmit’ investiény a mzdovy potencidl malych a strednych

podnikov, ktoré st chrbtovou kost'ou slovenskej ekonomiky.

NaSa diplomova praca tak nielen naplnila svoj primarny ciel, ale prostrednictvom
aplikécie teoretickych poznatkov na redlnych ¢islach z uctovnych zavierok podnikov poskytuje
komplexny analyticky pohlad, ktory modze sluzit ako vychodisko pre dalSie diskusie

o buducnosti tejto legislativy a optimalizacii danového systému v Slovenskej republike.
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